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LE MOT DU
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MARCHES FINANCIERS DE 'UMOA

M. Badanam PATOKI

Malgré les divers chocs subis, I'Union
affiche une certaine résilience
économique gréce a l'intensification
des investissements dans les Etats
membres. ..

lannée 2022 a &t marquée par un ralentissement
de l'économie mondiale, en raison notamment des
conséquences négatives de la guerre en Ukraine et de la
performance économique moindre de la Chine, consécutive
a la crise dans le secteur de I'immobilier et au maintien de
sa politique zéro COVID. Fragilisée par la persistance des
contraintes sur |'offre de produits de base et infermédiaires,
la croissance du PIB mondial est estimée a 3,4% en 2022
selon le Fonds Monétaire International (FMI).

le relevement des taux d'intérét par les banques centrales
pour juguler l'inflation accentue les vulnérabilités financiéres
et la crise ukrainienne continue de peser sur l'activité
économique avec pour conséquence une inflation mondiale

se situant a 8,8% en 2022.

Si la COVID-19 en Chine a freiné la croissance en 2021,
la reprise des activités de ce géant a permis une relance
économique mondiale plus rapide que prévue. Toutefois,
les risques de dégradation des perspectives économiques
demeurent imporfants. Lles marchés financiers pourraient
également étre marqués par des ajustements des prix en
réaction & une montée de l'inflation. Par ailleurs, les progrés
économiques pourraient étre enfravés en cas d'accentuation
de la fragmentation géopolitique et la volatilité des marchés
financiers devrait rester élevée, voire exacerbée par une
faible liquidité.

L'Afrique n'est pas épargnée. Le durcissement des politiques
monétaires, la persistance des prix élevés de |'énergie, la
faible croissance des revenus des ménages et la dégradation
de la confiance sont autant de facteurs qui entravent la
croissance. Déja, les pressions exercées par les fluctuations
des faux de change et les prix élevés des produits de
base ont fait connaitre & 40% des pays africains, un taux
d'inflation & deux chiffres.

Sept [7) pays africains sont en situation de surendettement
depuis le début de I'année 2023 et quatorze (14 autres
présentent un risque élevé, rendant délicate la mise en
ceuvre de confre-mesures visant & doper la croissance.

L'Union Monétaire Quest Africaine (UMOA) n‘a pas été
épargnée par les crises profondes qui affectent le monde,
en particulier les conséquences de la guerre en Ukraine, au
moment o les économies des Etats membres se relevaient
du choc de la crise liée & la pandémie de Covid-19.

Outre le taux de croissance du PIB qui est passé de 6,1%
en 2021 & 5,7% en 2022 dans 'Union, 'inflation a atteint
7,5%en 2022 contre 3,6% en 2021 . Par ailleurs, la situation
sécuritaire demeure préoccupante en raison des attaques
ferroristes persistantes dans certains Etats membres. 'Union
affiche tout de méme une certaine résilience économique,
nonobstant les divers chocs subis, gréce & l'infensification
des investissements dans les Etafs membres ainsi qu'a la
bonne tenue des activités manufacturiéres, commerciales et
tertiaires.

UAutorité des Marchés Financiers de |'Union Monétaire
Ouest Africaine ([AMFFUMOA) a dans ce confexte, au
cours de l'année 2022, poursuivi ses missions régaliennes
de réglementation et de supervision et mis en ceuvre des
chantiers de réformes visant la transformation structurelle du
Marché Financier Régional.



Sur le plan institutionnel et de la gouvernance, trenteet-une
(31) réunions des Instances décisionnelles et consultatives
ont pu étre organisées. Ces réunions ont permis |‘adoption et
la publication d'un (1) Réglement, de quatre (4) Décisions,
de deux (2) Instructions et de seize (16) Circulaires.

L'année 2022 a également été marquée par le changement
effectif de la dénomination de 'Organe. Depuis le 1+
octobre 2022, le Conseil Régional de I'Epargne Publique
et des Marchés Financiers de I'UMOA est devenu
I'’Autorité des Marchés Financiers de I'Union Monétaire
Ouest Africaine suite & I'adoption par le Conseil des
Ministres, en sa session du 30 septembre 2022, du
Traité modifié de I'UMOA en lien avec le changement de
dénomination.

Au plan opérationnel, le nombre d'Acteurs agréés sur le
Marché Financier Régional s'est établi & deux cent soixante
et un (261) contre deux cent quarantessix (246) au 31
décembre 2021 et deux cent trente-quatre (234) en 2020,
soit en moyenne annuelle I'agrément d'une quinzaine de
nouveaux Acteurs.

Concernant les opérations financiéres, trente-neuf (39)
opérations ont été autorisées et réalisées au titre de I'année
2022 portant le montant total de ressources mobilisées
a 3 767 milliards de FCFA contre respectivement 1 951
milliards et 2 018 milliards en 2021 et 2020.

Le marché secondaire a enregistré une hausse de 13,64%
de la capitalisation boursiére totale du marché pour s'établir
a 16 487,07 milliards de FCFA. Les indices de référence
ont enregistré des progressions de 0,46% & 202,28 points
et 7,86% a 165,58 points respectivement pour le BRVM
Composite et le BRVM 10. La valeur des transactions, quant
a elle, est ressortie & 469,63 milliards de FCFA, soit une
progression de 49%.

les paiements de dividendes et d'intéréts ainsi que les
remboursements d'obligations réalisés par le Dépositaire
Central / Banque de Réglement (DC/BR) se sont élevés &
1 496 milliards de FCFA en 2022.

S'agissant des chantiers de réforme, cerfains ont été achevés
au cours de l'année 2022. D'autres ont enregistré des
avancées significatives et devraient éfre achevés en 2023.
Lannée 2022 a été marquée par la mise en ceuvre effective
de la Bourse en ligne, I'adoption du cadre réglementaire

dédié au marché de capitaux islamiques et d'une Décision
relative & l'application des normes International Financial
Reporting Standards (IFRS) par les entités faisant appel
public & I'épargne.

Au regard du succes du Projet d’Appui au Développement
du Marché Financier Régional (PADMAFIR 1) exécuté avec
la contribution de la Banque Africaine de Développement
(BAD), l'année 2022 a également ét¢ marquée par la
signature, le 14 novembre 2022, d'un accord de don de
750 000 $US (environ 430 000 000 FCFA) au profit de
'Organe & travers le PADMAFIR II. Cette seconde phase
du projet est articulée autour de deux (2] composantes
que sont (i) l'appui & la poursuite de la modernisation
du cadre juridique et réglementaire en vigueur pour
I'approfondissement du Marché Financier Régional et {ii)
I'opérationnalisation du dispositif de sa mise en ceuvre et
de son suivi.

AMF-UMOA poursuivra résolument les efforts en vue de la
finalisation de la relecture des textes de base, I'adoption
de cadres idoines & l'activité de capitalinvestissement et &
la révision des Reégles Comptables Spécifiques applicables
aux Infervenants agréés. Des chantiers structurants tels que la
farification du Marché Financier Régional et I'harmonisation
de la fiscalité des valeurs mobiligres au sein des Etafs
membres de |'Union seront au coeur des fravaux & mener.

Ces réformes ne pourront aboutir sans 'engagement, le
professionnalisme et I'abnégation des équipes du Secrétariat
Général de 'AMFUMOA dont je salue les efforts déja
déployés.

Je tiens aussi & réitérer la reconnaissance du Collége
de I'AMFUMOA, au Conseil des Ministres pour
I'accompagnement, aux  Partenaires  Techniques et
Financiers pour leur appui constant, fort apprécié dans la
réalisation de ces projefs et & adresser mes félicitations et
encouragements & fous les Acteurs du marché pour leur
mobilisation et leur implication active dans la mise en
ceuvre des chantiers de réforme.



FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE 2022

1 janvier 2022

o<« - -Entrée en vigueur de la Bourse en Ligne sur le Marché Financier Régional de I'UMOA.

@+« « « <Entrée en vigueur des Instructions n°65 & 67/AMF-UMOA relatives :

#au capital social minimum requis et aux normes prudentielles des Sociétés de Gestion et d'Infermédiation agréées
sur le Marché Financier Régional de 'UMOA ;

»aux Organismes de Placement Collectif et & leurs Sociétés de Gestion sur le Marché Financier Régional de
I'UMOA ;

o 'agrément de sociétés en qualité de Société de Gestion et d'Infermédiation sur le Marché Financier Régional de

v 'UMOA et aux exigences spécifiques liées a leur agrément.

Février et Mars 2022

« « *Réorganisation interne des Directions et Services du Secrétariat Général de ' AMF-UMOA.

-+ *Recomposition du Collége de 'AMF-UMOA, avec le renouvellement du mandat de la plupart des Membres et la
nomination de nouveaux Membres.

30 septembre 2022

fo« = - - -Adoption par le Conseil des Ministres de |'Union des dispositions relatives & la mise en place d'un marché de capitaux
islamiques :
* Modification du Réglement Général relatif & I'organisation, au fonctionnement et au contrdle du Marché Financier
Régional en rapport avec la finance islamique (Décision n°CM/15/09/2022) ;

o Entrée en vigueur du Réglement N°10/2022/CM/UEMOA relatif aux titres financiers islamiques, aux Sociétés
¥ d'Emission de Sukuk Autogérées et aux Fonds d'Emission de Sukuk dans 'UEMOA.

Ie octobre 2022

Jo«+ - -Entrée en vigueur du Traité révisé de 'UMOA relatif au changement de dénomination du Conseil Régional de I'Epargne
Publique et des Marchés Financiers (CREPMF) qui devient I'Autorité des Marchés Financiers de I'UMOA (AMF-UMOA).

;' +++~Adoption par le Conseil des Ministres de la nouvelle Charte Graphique et du nouveau logo de I'AMF-UMOA.

14 novembre 2022

««+«-Signature avec la Banque Africaine de Développement d'un accord de don a travers le PADMAFIR Il pour un montant
de 750 000 $US.

30 décembre 2022

«=+«-Admission & la cote de la BRVYM des actions de ORANGE Céte d'Ivoire pour une capitalisation boursiére de 1 431
milliards de FCFA.
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1.1 LAMF-UMOA en bref

L'Autorité des Marchés Financiers de I'Union Monétaire Quest
Africaine (AMFUMOA) est un Organe de |'Union Monétaire
Ouest Africaine (UMOA, créé le 3 juillet 1996 par Décision
du Conseil des Ministres dans le cadre de la mise en place
du Marché Financier Régional dont il est chargé d'assurer la
tutelle.

la création dudit marché est consacrée dans le Traité modifié
instituant |'Union Monétaire Ouest Africaine et s'inscrit dans
la dynamique de faire du financement des investissements
publics et privés par épargne soustégionale une priorité.
Les missions de 'AMF-UMOA sont précisées & l'article 24 du
Traité modifié du 12 juillet 2019.

LAMF-UMOA est régie par une Convention signée par les huit

La protection de |'épargne investie en valeurs
mobiliéres et en tout autre véhicule de placement
donnant lieu & 'appel public & '€pargne.

Uinformation des investisseurs.

Le bon fonctionnement du Marché Financier
Régional.

(8) Etats membres de 'UMOA que sont le Bénin, le Burkina
Faso, la Céte d'lvoire, la Guinée-Bissau, le Mali, le Niger,
le Sénégal et le Togo.

UAMFUMOA est chargée d'une mission générale de
protection de I'épargne investie en valeurs mobiliéres et en
fout autre placement donnant lieu & une procédure d'appel
public & I'épargne dans l'ensemble des Etats membres de
I'Union. Son siége est & Abidjan, en Céte d'lvoire.

Elle est seule compétente pour autoriser les opérations de
levée de fonds sur le marché financier, habiliter les structures
de gestion du marché et agréer les intervenants commerciaux.

Elaborer et faire adopter les fextes réglementaires
du Marché Financier Régional de 'UMOA,
veiller & leur application et d leur mise & jour.

Autoriser les opérations financiéres de levée
de ressources sur le marché financier et
d'introduction en bourse.

Surveiller les transactions & la Bourse Régionale
des Valeurs Mobilieres (BRVM).

Habiliter les Structures Centrales du marché
ainsi que les intermédiaires commerciaux.

Approuver et contrdler les Garants et les Agences
de Notation dans le cadre de leurs interventions
sur le Marché Financier Régional.

L

PREROGATIVES ET POUVOIRS

Sanctionner le non-respect des régles du
marché.

) _ RAPPORT ANNUEL 2022 )
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1.2 Réunions des Organes délibérants et consultatifs

Durant I'année 2022, les Organes délibérants et consultatifs de 'AMFUMOA ont tenu trenfe-etune (31) réunions comme

indiqué en annexe :

Deux (2) sessions
ordinaires du Collége
de I'AMF-UMOA

Huit (8) sessions
extraordinaires du

College de I'AMF-UMOA

Six (6) réunions du
Comité d'Audit

Cing (5) réunions du
Conseil des Ministres
de 'UMOA

Ces réunions des Organes ont permis I'adoption et la
publication des tfextes réglementaires, & savoir, un (1)
Reglement, quatre (4) Décisions, deux (2) Instructions et
seize (16) Circulaires.

% Conseil des Ministres de |'Union :

e le Reglement n°10/2022/CM/UEMOA ,re|oﬂf aux
fitres financiers islamiques, aux Sociétés d'Emission de
Sukuk Autogérées et aux Fonds d'Emission de Sukuk dans

'UEMOA ;
e |g Décision n°CM/10/06,/2022 relative & la mise en

ceuvre du dispositif des sanctions pécuniaires applicables

sur le Marché Financier Régional de 'UMOA ;

e [a Décision n°CM/13/09/2022 portant approbation
de la version consolidée du Traité révisé de I'UMOA
en rapport avec le changement de dénomination du
CREPMF ;

® la Décision n°CM/15/09/2022 portant modification
du Reglement Général relatif & I'organisation, au
fonctionnement et au confréle du Marché Financier
Régional en rapport avec la mise en place d'un cadre
réglementaire relafif au marché de capitoux islomiques ;

e |a Décision n°CM/17,/09/2022 relative & I'application
des normes IFRS par les entités faisant appel public &
I'¢pargne sur le Marché Financier Régional de I'UMOA.

Six (6) réunions du
Comité Exécutif

Deux (2) réunions du
Comité Scientifique

Deux (2) Cor]férences
des Chefs d'Etat et de

Gouvernement

% College de 'AMF-UMOA :
o 'Instruction  n°069/AMFUMOA/2023 relative aux

Organismes de Placement Collectif conformes aux
principes et régles de la finance islamique sur le Marché

Financier Régional de 'UMOA ;

e |'Instruction  n°0/0/AMFUMOA/2023 relative  aux
Conseils de Conformité aux principes et régles de la
finance islamique pour les Acteurs et émetteurs sur le

Marché Financier Régional de 'UMOA.

% Secrétariat Général de de 'AMF-UMOA :
ela  Circulaire  n°01/AMFUMOA/2022  portant

annulation de la Circulaire n°01-2018 relative aux
modalités de scission des Fonds Communs de Placement
ou de leur transformation en Société d'Investissement ¢
capital variable ;

e lg Circulaire n°02/AMFFUMOA/2022 relative au
processus d'agrément, & la modification des conditions
initiales d'agrément et au refrait d'agrément des Sociétés
de Gestion d'Organismes de Placement Collectif ;

e | Circulaire n°03/AMFUMOA/2022 relative aux
documents et informations & joindre & la demande
d'agrément d’'un OPC et aux modalités de dépdt des
demandes d'enregistrement ;

o | Circulaire n°04/AMFUMOA/2022 relative au

confrat ef missions du dépositaire ;

) _ RAPPORT ANNUEL2022
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e la Circulaire n°05/AMFFUMOA/2022 relative au
confenu du prospectus des OPC ;

e lag Circulaire n°06/AMFFUMOA/2022 relative au
document d'informations clés & fournir & linvestisseur

d'un OPC ;
e |a Circulaire n°07/AMFUMOA/2022 relative aux

exigences en matiére de communications publicitaires ;

e la Circulaire n°08/AMFUMOA/2022 relative aux
rapports périodiques des OPC ;

e la Circulaire n°09/AMF-UMOA/2022 relative aux
informations & fournir & 'AMF-UMOA ;

elag  Circulaire  n°10/AMFFUMOA/2022
aux modalités de calcul des frais généraux pour la
détermination du niveau de capitaux propres d'une

Société de Gestion d'OPC ;

relative

1.3 Comité Scientifique de ’AMF-UMOA

le Comité Scientifique est un Organe consultatif de
I'AMF-UMOA qui a pour missions principales :

e de renforcer l'information de 'AMFUMOA  sur les
réflexions académiques dans le secteur des marchés
financiers pour permetire une meilleure orientation de la
régulation ;

e d'exercer une veille scientifique en vue d'identifier les
évolutions susceptibles d'impacter I'industrie des valeurs
mobilieres et les marchés financiers

e de réaliser des travaux de recherche en ligne avec les
préoccupations du régulateur ;

® de renforcer ef structurer les liens entre 'AMFUMOA et
la communauté académique régionale et infernationale ;

e de favoriser l'essor d'une culture d'évaluation (études
d'impact de la régulation financiere) ;

e de diffuser les connaissances produites sur le marché
financier régional en wvue d'influencer I'¢ducation
financiere dans I'Union.

Au titre de la gouvernance, des amendements ont été
apportés a la Décision n®182/CREPMF/2019 portant
création, organisation et fonctionnement du Comité
Scientifique. Ces amendements concernent notamment
les modalités de sollicitation des Chercheurs non-

e |a Circulaire n°11/AMFUMOA /2022 relative aux frais
des OPC :

e |g Circulaire n°12/AMFUMOA /2022
I'évaluation des OPC et de leurs actifs ;

o |g Circulaire n°13/AMFUMOA/2022 relative aux
classes de parts / actions ;

o |g Circulaire n°14/AMFUMOA/2022 relative aux

outils de gestion de la liquidité ;

e |g Circulaire n°15/AMFUMOA/2022 relative a la
gestion des risques des OPC ;

o |g Circulaire n°16/AMFUMOA/2022 relative aux
régles applicables aux OPC en matiere de conlflifs
d'intéréts et régles de conduite.

relative &

membres du Comité Scientifique. Cette Décision révisée
est enfrée en vigueur & sa date de signature, soit le 30

septembre 2022.

Conformément & son programme d'activités, les diligences se
poursuivent concernant les activités adoptées par le Comité
Scientifique que sont les études relafives & (i) la liquidité des
fires & la BRVM, [ii] I'élaboration de la cartogrophie du
Marché Financier Régional, [iii) la proposition d'une approche
adaptée pour la vulgarisation de la culture boursigre dans
'UMOA et (iv) I'¢laboration d'un arficle sur les enjeux et
perspectives des Fintechs pour le Marché Financier Régional
de 'UMOA.

les perspectives visent l'organisation d'un  colloque
infernational du Comité Scientifique en 2023 pour présenter
les travaux du Comité Scientifique et primer des arficles ef
recherches.

Ce colloque vise, par ailleurs, & structurer les liens entre
'AMFUMOA et la communauté académique régionale et
infernationale, diffuser les connaissances produites sur le
Marché Financier Régional en vue d'influencer I'éducation
financiére dans I'Union ef réajuster les décisions stratégiques
dans la conduite des missions et réformes du Marché Financier
Régional au cours des prochaines années.

1.4 Organisation et fonctionnement du Secrétariat Général de ' AMF-UMOA

Au plan opérationnel, le Secrétaire Général dirige les
Services de 'AMF-UMOA. Il exerce, en outre, certains
pouvoirs d'ordonnateur et d'administrateur de crédits et
des recettes qui lui sont délégués par le Président de

I'’AMF-UMOA.

Pour assurer son fonctionnement, I'AMF-UMOA percoit
des droits et contributions versés par les Acteurs du
Marché Financier Régional.

le premier trimestre 2022 a ét¢ marqué par une
réorganisation du fonctionnement des Directions et
Services, au cours de la premiére mandature du Secrétariat
Général, & la suite de l'actualisation du manuel de
procédures administratives, financiéres, comptables ef de
contréle de I'Organe ainsi que des nécessités de service.

Cette réorganisation a consisté en un réaménagement de
I'organisation interne et du fonctionnement des Directions
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et Services du Secrétariat Général de 'AMF-UMOA. Le

graphique ci-dessous, présente I'évolution des effectifs du

Secrétariat Général de I'AMF-UMOA au cours des quatre

(4) derniéres années.

Graphique 1 : Effectif du Secrétariat Général de ’AMF-UMOA par catégorie professionnelle sur la période 2019-2022
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Source : AMF-UMOA

le Secrétariat Général de I'AMF-UMOA continue de
répondre au besoin de renforcement et de développement
de son capital humain. Ainsi, son effectif est passé de
frente-huit (38) agents & cinquante-et-un (51) agents, entre
le 31 décembre 2019 et le 31 décembre 2022, soit une

hausse nette de freize (13) agents.

Le renforcement des ressources humaines se poursuiten vue
d'une meilleure couverture des missions ef compétences
relatives & la surveillance du marché, & la lutte contre le
blanchiment de capitaux et le financement du ferrorisme,
aux normes comptables et au systéme et réseau.

De plus, dans l'optique de digitalisation des services,
le Service des Systemes d'Information s'est vu renforcer
en 2022 avec la prise de fonction d'un Informaticien
Développeur d'Application en liaison avec les conclusions
de l'audit institutionnel, organisationnel et opérationnel

de I'Organe.

le Secrétariat Général de 'AMF-UMOA a maintenu
son engagement socialement responsable en
accueillant des stagiaires au sein de ses directions
et services pour des périodes allant de six mois &
un an et dont les travaux ont porté sur l'application
et 'approfondissement des connaissances, ainsi que

sur les travaux de recherche, d'analyse et de support
autour des activités de I'AMF-UMOA.

Au 31 décembre 2022, l'organigramme fonctionnel
du Secrétariat Général de 'AMFUMOA a évolué et
est organisé autour de cing (5) Directions et de frois
(3) Services raftachés au Secrétariat Général, tel que
présenté en annexe.
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2.1 Evolution de I'environnement économique mondial

la croissance économique mondiale s'est essoufflée en
2022 en raison d'une inflation généralisée et persistante
concernant les produits de base. Les mesures prises pour
juguler l'inflation issue de la crise russo-ukrainienne,
enfre autres, la hausse des taux d'intérét ont accentué les
risques de surendettement et d'insécurité alimentaire dans
les pays & faible revenu, déja marqués par des prix de
I'énergie en forte augmentation.

le durcissement des politiques monétaires, la persistance
de prix élevés de I'énergie, la hausse des taux d'intérét,
la faible croissance des revenus réels des ménages et la
dégradation de la confiance sont autant de facteurs qui
impactent négativement la croissance.

Par ailleurs, le ralentissement de la croissance conjugué &
une inflation élevée et & une vulnérabilité croissante face
a la dette, risque de comprometire encore davantage les
résultats durement acquis en matiére de développement
durable et d'aggraver les effets néfastes des crises

Tableau 1 : Taux de croissance économique entre 2020 et 2022

actuelles. la plupart des pays en développement ont
connu une reprise de I'emploi relativement lente en 2022
et restent confrontés & une forte pénurie d’emplois.

Quant au continent africain, la croissance économique
a été marquée par de multiples chocs, notamment
une demande plus faible de la part de partenaires
commerciaux clefs [en particulier la Chine et I'Europe), une
forte augmentation des prix de |'énergie et des denrées
alimentaires, une hausse rapide des colts d'emprunts et
des phénoménes météorologiques défavorables.

Au total, l'avenir de I'économie dépend notamment
de la bonne calibration des politiques monétaires et
budgétaires, du déroulement de la guerre en Ukraine et
des perspectives de croissance de la Chine marquées
par la crise du secteur immobilier. Une coopération
multilatérale reste nécessaire pour accélérer la transition
vers les énergies vertes, maintes fois reportée, et éviter la
fragmentation.

2020 2021 2022 {*]

Monde 2,8 6,2 3,4

Pays industrialisés -4,2 5,4 2.7

Pays émergents et en développement -1,8 6,9 4

— TR TR

frique subsaharienne -1,6 4,8 3,9

LUEMOA | 6,1 5,7

Sources : FMI — Commission UEMOA — BCEAO (*) Estimations
2.2 Evolution de I'environnement économique sous-régional
Selon les données de la Banque Mondiale, la croissance Ces tendances compromettent la réduction de la

économique de |'Afrique subsaharienne est estimée & 3,3%
en 2022, contre un taux de 4,1% l'année précédente.
En cause, le ralentissement de la croissance mondiale,
la hausse de linflation exacerbée par la guerre en
Ukraine, des conditions météorologiques défavorables,
le resserrement des conditions financiéres mondiales et un
risque croissant de surendeftement.

RAPPORT AN
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pauvreté, déja mise & mal par I'impact de la pandémie
de Covid-19. la hausse de l'inflation pése sur l'activité
économique en Afrique subsaharienne en décourageant
les investissements des entreprises et la consommation
des ménages.
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2.3 Evolution des marchés financiers internationaux

lannée 2022 est marquée par une forte baisse pour
I'ensemble des indices boursiers mondiaux. Aprés
une année 2020 chaotique, ol les Bourses s'étaient
effondrées d'environ 40% en lespace de quelques
semaines & la suite de la survenance de la pandémie de
COVID-19, elles ont semblé en 2021 étre immunisées
face & I'apparition successive des nouveaux variants.

Toutefois, I'année 2022 est caractérisée par une envolée
de l'inflation face & laquelle les banques centrales ont
réagi par une augmentation des taux d'intérét, tendant
d impacter les perspectives de croissance économique,
avec pour conséquence une performance négative des
marchés actions et obligations.

A linstar de la place new-yorkaise dont I'indice S&P 500
est en chute de 19,1%, I'indice CAC 40 a perdu prés de
Q,50%. les principales places boursiéres ont connu des
baisses presque continues tout au long de I'année.

En effet, les perspectives de croissance dans de nombreux
secfeurs ont éfé fragilisées par des facteurs géopolitiques,
tels que la guerre en Ukraine, affectant les comportements
économiques des ménages ef des entreprises.

Aux Etats-Unis, tous les grands indicateurs sont a leurs
plus bas niveaux, le Dow Jones perdant 8,78% et |'indice

Nasdag 100 affichant un repli annuel de 33,10%.
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2.4 Evolution du Marché Financier Régional

2.4.1 Evolution du marché primaire

Depuis sa création en 1998, le Marché Financier Régional Au 31 décembre 2022, le marché compte quarante-six
de I'Union a permis de mobiliser, au 31 décembre 2022, (46) sociétés cotées et cent dix (110) |ig[1es obligataires
un montant total de 17 951 milliards de FCFA. dont quatre-vingtsept [87) émises par les Etats de |'Union.

Graphique 2 : Evolution des levées de ressources de 2017 & 2022 (en milliards de FCFA)

4000 3767
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OMarché obligataire E Marché des actions ®FCTC HETotal marché primaire

Source : AMF-UMOA

Tableau 2 : Evolution des levées de ressources de 2017 & 2022 (en millions de FCFA)

2018 2019

Etats 811974 1 493 494 1745040 1 718474 3072271
Crganisations réglonales et infermatlonalas 30200 45000 0 50000 140000
Secteur prive 63750 10000 192 000 73930 42740

Enlreprises publiques o 38250 20000 0

Offres Publiques 373269 56920 51 '1 8199 3278 140982

Plocements &rrangers 297 0 583 406 1995 871
Auitres opérations sur capilal

TOTAL (o) + [b) +ic] 396 59 | 0B84 644 2018 445 50677

Source : AMF-UMOA

Au cours de l'année 2022, cinquante et une (51) (7) opérations de titres de capital et quatre (4) opérations
demandes d'émissions ont été recues et instruites dont de fitrisation de créances.
quarante (40) opérations d'emprunts obligataires, sept
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Trente-neuf (39) de ces opérations ont été auforisées et
réalisées dont le détail suit :

e vingtrois [23) emprunts obligataires émis par six (6) Fiats de
'Union pour un montant total de 3 072 milliards de FCFA. |l
s'agit du Bénin (3), du Burkina Faso (3), de la Céte d'voire
(17), du Mali (3), du Niger (2) et du Togo (1) ;

e deux (2] emprunts obligataires par appel public
a l'épargne de ORAGROUP SA et de la Banque
d'Investissement et de Développement de la CEDEAO
(BIDC) pour un montant total de 140 milliards de FCFA ;

e cing (5) emprunts obligataires par placement privé
des sociétés ORAGROUP DEKELOIL, ADDOHA Coéte
d'lvoire, CBAO et SOTRACOM pour un montant de
42,74 milliards de FCFA ;

® une (1) offre publique de vente d'actions de la société
Orange Céte d'lvoire, suivie de son infroduction au
compartiment Prestige de la BRVM, pour un montant
de 140,98 milliards de FCFA, soit la plus importante
infroduction en bourse depuis la création du Marché
Financier Régional de 'UMOA ;

® quatre (4) opérations de placement étranger d'actions
des Groupes TOTAL, VINCI, DECATHION et SOCIETE
GENERALE au profit des salariés de leurs filiales dans
I'UEMOA pour un montant de 870,52 millions de FCFA ;

la Cote d'Ivoire, le Togo et le Mali.

de 'UMOA.

systémes financiers décentralisés.

2.4.2 Evolution du marché secondaire

le marché secondaire a observé une légére croissance
durant l'année 2022 par le maintien du niveau de la
majorité des cours des sociétés admises a la cote de la

BRVM.

Cette croissance marginale a eu pour conséquence une
faible évolution des principaux indices de référence,
7.,86% a 165,58 points pour le BRYM 10" et 0,46% &
203,22 points pour le BRVYM Composite?.

rangible spécifique et une rémunération adossée ¢ une part de profit et non & un inérét fixe.

® quatre (4) opérations de fifrisation de créances ont
également été réalisées en 2022, pour un montant fofal
de 370 milliards de FCFA. Il s'agit de trois (3) Sukuk ljara
de SOGEPA Sénégal et d'un (1) FCTC ENERGIE.

En somme, le Marché Financier Régional a enregisiré au
cours de 'année 2022 :

® 3 072 milliards de FCFA d'emprunts souverains ;

® 140 milliards de FCFA d'emprunts par appel public &
I'épargne d'organismes soustégionaux ;

® 43 milliards de FCFA d'emprunts privés par placement privé ;
® 141 milliords de FCFA d'offre publique de vente d'actions ;
e 870 millions de FCFA de placement étranger d'actions ;

e 370 milliards de FCFA de Fonds Communs de Titrisafion de

Créances.

le monfant fofal des émissions réalisées en 2022 enregistre
un nouveau record & 3 766 milliards de FCFA, contre 1 951
milliards de FCFA en 2021 et 2 018 milliards de FCFA en

2020 (record initial en matiére de levée de ressources).

Dynamisme du marché primaire — Emissions de titres financiers islamiques

Plus de 1 100 milliards de FCFA ont été mobilisés & travers six (6) émissions de Sukuk! initiées par le Sénégal,

En l'absence de cadre réglementaire dédié, ces émissions ont été structurées suivant les dispositions relatives
a la fitrisation de créances. le succés de ces émissions, largement sursouscrites, témoigne de I'appétit des
investisseurs tant régionaux qu'internationaux, de |'attractivité et des opportunités du Marché Financier Régional

Fort de ce succes, 'AMF-UMOA a entrepris, dans le cadre de la mise en ceuvre des chantiers de réformes
adoptées par le Conseil des Ministres de 'UMOA en mars 2016, de doter le Marché Financier Régional

d'un cadre réglementaire spécifique aux instruments financiers islamiques & I'instar du secteur bancaire et des
g pécifiq n g
‘_'hg___\‘\-‘
'ﬁa

! les Sukuk se définissent comme des certificals dinvestissements conformes @ la Charia. Ils se différencient des obligations classiques par la nécessité d'ére adossés & un actif

.

la capitalisation boursiére globale en 2022 est ressortie
a 16 487 milliards de FCFA contre 13 332 milliards de
FCFA en 2021, soit une progression de 23,66%.

"'le BRVM 10 est I'indice qui représente |'activité des dix (10) sociétés les plus actives du marché des actions & la Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres de I'UMOA. Il est révisé trimestriellement

2le BRVM Composite est I'indice regroupant I'ensemble des sociétés cotées admises & la cote de la BRVM.
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- Nouveaux indices et Compartiments de la BRYM

Il convient de noter qu'a la suite de l'avis favorable de I'AMF-UMOA concernant son Reglement Général
révisé, la BRVYM a procédé & la modification de ses indices de référence que sont désormais le BRVM 30

remplagant le BRVYM 10, le BRVYM Composite et le BRVM Prestige. Les nouveaux indices sont entrés en vigueur
le 2 janvier 2023.

* l'indice « BRYM 30 », regroupe les trente (30) valeurs les plus échangées sur un trimestre. Il remplace |
‘indice BRVYM 10 actuel, tout en conservant le méme mode de calcul. Il est plus diversifié et tient compte
de l'évolution de la liquidité du marché au cours des derniéres années.

* l'indice « BRYM Prestige » regroupe l'ensemble des valeurs inscrites sur le compartiment Prestige. Sa
révision se fait sur une base annuelle, suivant les criteres d'éligibilité des sociétés au Compartiment
Prestige. Il permet de suivre I'évolution des valeurs phares du marché.

* l'indice « BRYM Composite » regroupe |'ensemble des sociétés cotées & la BRVM tel qu'il existe déja.

la révision des indices s'inscrit en droite ligne de la révision des Compartiments de la BRVM que sont
désormais :

® Un Compartiment regroupant les sociétés de référence du Marché Financier Régional de I'UMOA et
dénommé « BRYM Premium Board » ou « Compartiment Prestige » ;

* Un « Compartiment Principal » ou « BRYM Main Board » regroupant toutes les sociétés cotées qui ne sont
pas éligibles au « BRYM Premium Board » et qui ne peuvent étre classées dans la catégorie des Petites et
Moyennes Entreprises (PME] ;

 Un Troisieme Compartiment dédié aux Petites et Moyennes Entreprises (PME] & fort potentiel de croissance,
dénommé « BRYM Growth Board » ou « Compartiment Croissance ».

Cette révision des Compartiments de la BRVM vise d*pallier |'inadaptation des Compartiments existants aux
réalités économiques actuelles. En effet, toutes les sociétés cotées disposent de niveaux de capitalisation
largement supérieur & ceux exigés pour le premier compartiment (plus du triple pour certaines).

Aussi, avec I'évolution des marchés financiers dans le monde, de nouveaux critéres font leur entrée dans la
classification des sociétés cotées, notfamment ceux liés & la gouvernance et & la responsabilité sociale des
entreprises.

A. Admissions & la cote de la BRYM

Avec l'adoption de I'Instruction n°63/CREPMF/2020 quatre (4) mois et plus & moins d'un (1) mois, grace ¢ la
relative aux émissions de titres publics sur le Marché sensibilisation des Acteurs du marché et au renforcement
Financier Régional de 'UMOA, les délais de cotation de la communication avec les Structures Centrales.

sont considérablement réduits passant d'une moyenne de
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Tableau 3 : Admissions de lignes obligataires & la cote de la BRVYM

Symbo le

Désignation

Date d'admission a la  Maontant a l'infroduction

cofe de la BRVM len milliards de FCFA)

]. ORGT.O02  ORAGROUP SA 7,15% 2021-2028 4/0 /2022 50
2 mooe  Tossomm2i2ss  os/oz02 42
3. FIMC.C1  FCTC TEYLIOM WWO 7% 20212028 28/02/2022 20
4. TPCILOSB TPCI 5,90% 2022-2037 24/03/2022 - 165
;.“P-TPBJ 04 TPBJ 5,50% 2022-2037 B 20/04/2022 | | &0, D?S-
“;,---"TPBJ 05 TFBJ 5,85% 20222042 20/04/2022 : Q5. 13.
7. TPCLOGY TPC| 5,75% 2022:2037 18/05/2022 205,85
8. TRCLO70 TPCI 5,75% 2022-2037 07/07/2022 - 316,35
§.  TPNEOS TRESCR PLBLIC DU NIGER {:rlE%-EOEE *2{}34"” “2—;3—/07/2022 HD
0. FORETOI  FCTC ammm;;].m" """" 08/07/2022 )
1. TPCI-.{J?l TPCI 5,65% 2022-2032 30/08/2022 - 150,06
12. BIDC.O7 BIDCEBID 5,90% 2022-2029 20/09/2022 - 120
1 -3:-"TPCI {J?Em TRCI 5,65% 20222029 29/0@/2022 82, 45-
PR e o902 8
15. TPCLO74 TPCI 5,85% 20222042 29/09/2022 55
mTPBJG? ------- TPEJ 5,75% 2022-2037 11/10/2022 - “ - 1@43,01:
WEOM - s Hm S —— 25/10/20222{}75
-E"E-_““T-PEF D-l 4 ' | I':"F;T [HJ;L]EKIM& d:_ED% 2_1:]22 ‘21".‘&3&1_“"--_ 02/12/ 2022_ _ __]é,'j
;r;_ TPBE.O15  ETAT DU BURKINA 6,30% 2022-2034 15/12/2022

127,35

Source : AMF-UMOA

Au cours de l'année 2022, dixneuf (19) emprunts
obligataires ont été cotés sur le compartiment obligataire
de la BRYM dont trois (3) au titre des opérations autorisées
en 2021 et seize [16) au tifre des opérations autorisées

en 2022, pour un montant fotal de 2 469,05 milliards
de FCFA.

Sur ces dix-neuf (19) admissions & la cote, il est & noter
que quatre (4) émanent du secteur privé dont une d'une
Institution sous-régionale.

Par ailleurs, la forte concentration des titres détenus aupres
des Institutions bancaires, des Caisses d'assurance et de
retraite questionne les risques de marché. Il apparait
nécessaire de diversifier I'offre de produits financiers et
d‘¢largir la base des investisseurs.

lannée 2022 a été également marquée par I'admission,
le 30 décembre 2022, de 150 655 350 actions de
la société Orange Céte d'lvoire & la cote de la BRVM,
soit moins de vingt jours ouvrés aprés la cléture des
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souscriptions. Cette admission de Orange Céte d'Ivoire
(Symbole : ORAC) pour une capitalisation boursiére &
I'infroduction de 1 431,23 milliards FCFA marque la plus
importante introduction en bourse de la BRVM qui compte
désormais quarante-six (46) sociétés cotées.

B. Radiation de titres de la cote de la BRYM

les actions de la société TRITURAF Cote d'lvoire ont été
radiées de la cote de la BRVM, le 5 octobre 2022,
suite & l'ordonnance de cléture de liquidation de ladite
société prononcée par le Tribunal de Commerce de
Bouaké (Céte d'lvoire).

Il ressort du Jugement n°001 /2017 du 8 février 2017
prononcé par ledit Tribunal, « la cléture de la liquidation
pour insuffisance d'actifs, des opérations de liquidation
des biens de la société TRITURAF Coate d'lvoire, et la
dissolution de I'union, avec possibilité pour chaque
créancier d'exercer des poursuites individuelles ».

Pour rappel, les actions de TRITURAF Céte d'lvoire
(Symbole : TTRC) ont été suspendues de cotation le 20
septembre 2013, & la suite de I'ouverture de la procédure
de liquidation judiciaire.

C. Evolution de la capitalisation boursiére

A fin décembre 2022, la capitalisation totale du marché
a enregistré une hausse de 23,66% pour s'établir a 16
487 milliards de FCFA, aprés avoir connu une hausse de
27,96% & 13 332 milliards de FCFA au 31 décembre
2021.

Dans le détail, la capitalisation boursiére du marché des
actions s'est située, au 31 décembre 2022, a 7 560
milliards de FCFA, en hausse de 24,23% par rapport & fin

Au 31 décembre 2022, Orange Cote d'lvoire représente
20,35% de la capitalisation globale du marché des
actions, suivi de SONATEL Sénégal avec 20,11% et

Ecobank Transnational Incorporated Togo avec 4,54%.

Au titre du marché obligataire, les radiations ont concerné
les emprunts ci-aprés

1. « TPCl 6,55% 20142022 » (Symbole : TPCL.O16), le 20
mai 2022 ;

2. « CRRHUEMOA 6,10% 20122022 » (Symbole : CRRH.
O1), le 13 aoit 2022

3.« TPCI 5,85% 20152022 » (Symbole : TPCI.O20), le 5
octobre 2022 :

Ces emprunts ont été radiés de la cote de la BRVM a la
suite de leur arrivée & maturité.

décembre 2021, ou elle s'était établie & 6 085 milliards
de FCFA. De son coté, la capitalisation du marché
obligataire a enregistré une progression de 23,17% pour
se chiffrer & 8 926 milliards de FCFA, contre un niveau
de 7 247 milliards de FCFA & fin 2021

Graphique 3 : Evolution de la capitalisation boursiére (en milliards de FCFA) de 2018 & 2022
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D. Evolution des indices

Uindice BRVYM Composite a légérement progressé de l'évolution des principaux indicateurs du marché
0,46% & 203,22 points au 31 décembre 2022, en secondaire est ci-aprés, présentée.
comparaison & son niveau au 31 décembre 2021 ou il
avait cléturé sur une hausse de 39,15%.
Pour sa part, I'indice BRVM 10 s'est apprécié de 7,86%
4 165,58 points au 31 décembre 2022, contre 17,29%
4 153,51 points au 31 décembre 2021.
Graphique 4 : Evolution des indices de la BRVYM de 2018 & 2022
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Source : BRVM

E. Evolution du volume de titres échangés au cours des cinq (5) derniéres années

Au cours des cing derniéres années (2018 & 2022),
un volume moyen annuel de 158 300 536 titres a été
échangé pour une valeur moyenne annuelle de 361,31

milliards de FCFA.

Durant la période allant de 2013 & 2017, un volume
moyen de 140 737 328 titres a été échangé pour une
valeur moyenne annuelle de 286,67 milliards de FCFA.

Il 'en ressort un accroissement du volume moyen des
fitres échangés de 12,49% et une évolution de la valeur
moyenne des fransactions de 26,04%, entre les deux
(2) périodes. Cette évolution montre que I'activité sur le
Marché Financier Régional demeure croissante.

Au cours de l'année 2022, le volume des transactions
(tous marchés confondus) s'est établi & 255,18 millions
de titres échangés contre 247,74 millions en 2021, soit
une progression de 3,01%. Il convient de relever que le
mois de mars 2022 a enregistré le plus important volume
de titres transigés avec 52,70 millions de titres échangés

dont 38,44 millions portant sur la valeur ECOBANK
TRANSNATIONAL INCORPORATED TOGO (ETIT) (33,97
millions de fitres transigés sur le marché régulier et 4,47
millions de titres transigés par Transactions Sur Dossier?).

la valeur des tfransactions réalisées sur I'année 2022
s'est établie & 469,63 milliards de FCFA contre 722,53
milliards de FCFA sur I'année 2021, soit une baisse de
35%. le mois d'octobre 2022 a enregistré la valeur de
fransactions la plus importante avec 88,20 milliards
de FCFA transigée dont 78,04 milliards de FCFA liée
au marché obligataire. Cette importante valeur de
fransactions a porté sur les titres TPCI 5,65% 2022-2032
pour un montant de 24,51 milliards de FCFA et TPCI
5,75% 2022-2037 pour un montant de 21,35 milliards
de FCFA.

le graphique ci-apres, résume |'évolution des transactions
sur le marché secondaire de 2018 & 2022.

*Transaction Sur Dossier (TSD) : Transaction soumise & une étude de dossier de la BRVM et répondant & des caractéristiques définies (Cf. Régles de Négociations, d'Admission ef de Radiation @ la

Cote de la BRVM).
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Graphigue 5 : Evolution du marché secondaire de 2018 & 2022
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2.4.3 Evolution des paiements de dividendes et d'intéréts sur le Marché Financier Régional

les flux de capitaux payés, en 2022, s'élevent a 1 496
milliards de FCFA contre 1 477 milliards de FCFA en
2021, 1 055 milliards de FCFA en 2020 et 849 milliards
de FCFA en 2019.

Il convient de noter que le montant des dividendes versés
aux investisseurs s'est amélioré de 37% traduisant de
maniére générale une bonne situation des sociétés cotées
malgré le contexte économique international peu reluisant.

la progression de 89% des intéréts payés sur les fitres non
cotés est tributaire des opérations par placement privé
réalisées au cours des années 2021 et 2022, soit cing
(5) opérations pour un fotal de levées de ressources de
42 milliards de FCFA contre deux (2) opérations en 2021
pour 20 milliards de FCFA.

Tableau 4 : Evolution des flux de capitaux payés sur la période 2019-2022 (en FCFA)

151875087 666

Dividendes 104 557 270 497 97056272708 111 186173228 36,60%
Intéréts 248137 406013 300478 678 489 396046315770 449864 368 784 13,59%
Capital remboursé 432 562978251 620991254 334 8940718241 000 803732670750 10,10%

11806421 634 14375063 662

13 548 B28 980

25663009 207

51 B&G 441 100 22 406297 762

Flux total de

42 5BB 797 743 65328655 626

| 496 463 792033

capifoux payes
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Graphique 6 : Répartition des Evénements Sur Valeurs (ESV) au 31 décembre 2022

ESV AU 31/12/2022

2%

m Dividendes sur Titres cotés

B intérdts sur Titres non cotés

Source : DC/BR
2.4.4 Evolution des avoirs-titres et espéces

Dans le cadre du suivi des Intervenants agréés sur
le Marché Financier Régional de I'UMOA, il est fait
obligation aux Sociétés de Gestion et d'Infermédiation
(SGI) ainsi qu'aux Banques Teneurs de Comptes /
Conservateurs (BTCC| de communiquer frimestriellement

au Secrétariat Général de I'AMF-UMOA, la situation des

o |ntérdts sur Titres cobés

u Capital rembourse sur Titres cotés

u Capital rembowrse sur Titres non colés

avoirs-itres et espéces qu'elles détiennent pour le compte
de leur clientéle et pour leur compte propre.

La situation de transmission desdites informations au titre
de l'exercice 2022 est ci-aprés présentée :

Tableau 5 : Situation des transmissions des informations relatives aux avoirs-titres et espéces de 'exercice 2022

1™ Trimestre 2022

3" Trimestre 2022 £* Trimestro 2022

Mon fransmis . = - i 3 1 2,22%
Respect du délai A0 Q7. 56% 38 Q2,68% 35 85,37% 42 93,33%
Hars délais | 2,44% 3 7,32% (3] 14,63% Z 4,44%

Toinl

Source : AMF-UMOA

le taux relatif au respect du délai réglementaire de
fransmission des informations relatives aux avoirsitres
et espéces a été relativement stable au titre des quatre
(4) trimestres de l'année 2022, avec une moyenne de

92,24%.

U'encours total des avoirs-itres et espéces détenus par
les quarante-cing (45) conservateurs en activité a connu
une hausse & fin décembre 2022. En effet, il se chiffre
a 15 048,06 milliards de FCFA au 31 décembre 2022
contre 11 734,48 milliards de FCFA au 31 décembre
2021, soit une hausse de 42,93%.

Au 31 décembre 2022, les avoirs en conservation sont
composés a 96,66% par des ftitres et 3,34% par des
especes contre respectivement 94,32% et 5,68% en
2021.

Par ailleurs, le portefeuille conservé par les Sociétés de
Gestion et d'Intermédiation (SGI) représente 89,05% du
portefeville global des fitres et espéces des clients, soit

13 467,75 milliords de FCFA. S'agissant des Banques

Teneurs de Comptes / Conservateurs, elles conservent

100% 100%

1 580,30 milliards de FCFA des actifs des clients, soit
10,5% du portefeuille global.

Au 31 décembre 2022, les avoirs-itres et espéces sont
détenus a 98,48% par les clients résidents dans |'UEMOA
et 2,52% par des clients non-résidents.

Lla tendance haussiére observée sur le niveau des avoirs
globaux au cours des cing (5] derniéres années se
poursuit en lien avec le renforcement progressif du niveau
annuel des émissions.

En matiére de répartition par catégorie d'actifs, les
obligations dominent avec 78,78% du total des avoirs
fitres dont 9,12% concernent les obligations non
conservées au niveau du DC/BR.

Lles actions ressortent & 13,48% au 31 décembre 2022
contre 17,55% & fin décembre 202 1. les OPCVM, les
especes ef les autres actifs s'établissent respectivement &
4%, 2,08% et 1,66% contre 3,13%, 5,68% et 1,86% en
2021.
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Graphique 7 : Répartition du portefeuille titres et espéces des clients résidents dans 'UEMOA par type d'actifs au 31

décembre 2022

Source : AMF UM OA

Au niveau du type d'investisseurs,

il ressort que les
Institutionnels représentent 78,67% du portefeuille-titres et
espéces des résidents dans 'UEMOA, soit 11 412,47
milliards de FCFA.

les clients particuliers et les autres clients représentent,
respectivement 8,24% et 4,74% du total du portefeuille
des avoirs-itres et espéces des résidents dans 'UEMOA,
soit en valeur 1 195,09 milliards de FCFA et 686,91
milliards de FCFA.

les Organismes de Placement Collectif en Valeurs
Mobilieres ([OPCVM) ressortent avec un montant total des
avoirs se chiffrant & 1 211,64 milliards de FCFA, soit
8,35% du total des avoirsitres et espéces des clients
résidents dans I'UEMOA.

le graphique, ci-dessous, illustre la répartition des avoirs-
fitres et espéces des clients résidents de la zone UEMOA
au 31 décembre 2022, par type d'investisseurs.

Graphique 8 : Répartition du portefeuille itres et espéces des clients résidents dans 'UEMOA par type d'investisseurs & fin

décembre 2022

4,74%.

8,24%

u Clients institutionnels - - = Clients pa

Source : AMF-UMOA
(**) : Non clients, SGI et/ou BTCC

2.4.5 Evolution des actifs des OPC
Au 31 décembre 2022, le nombre d'OPC s'est établi &

cent vingt-deux (122] avec un total d'actifs sous gestion
de 1 250,10 milliards de FCFA, contre cent dix-huit

(118) pour un fotal d'actifs sous gestion de 1 020,17
milliards de FCFA au 31 décembre 2021.

les actifs sous gestion ont progressé de 229,93 milliards
de FCFA en valeur absolue et 22,54% en valeur relative.

la répartition de l'actif net des OPC au 31 décembre
2022 reste dominée par les obligations qui représentent
74,82%, suivies des actions & hauteur de 10,59% et la
liquidité avec 8,32%. Viennent ensuite les titres d’OPCVM

= 8,35%

iculiers.

= Autres clients™ = OPCVM

avec 3,99%, les créances d'exploitation et autres actifs
avec 2,53%, les placements monétaires avec 0,38% et

enfin le passif (0,62%).

Au 31 décembre 2021, cefte répartition était de
68,27% d'obligations, suivies de la liquidité {15,23%)
et des actions (11,77%), les titres d'OPCVM (3,44%),
les créances d'exploitation et autres actifs (1,81%), les
placements monétaires (0, 39%) et enfin le passif (-0,91%).

le graphique ci-aprés, récapitule I'actif net des OPCVM
au 31 décembre 2022.
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Graphique 9 : Répartition des actifs des OPCVM au 31 décembre 2022
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Source : AMF-UMOA
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3.1 Les activités opérationnelles en 2022

3.1.1 Habilitation des Intervenants commerciaux

Au 31 décembre 2022, le Marché Financier Régional
compte deux cent soixante-etun (261] Acteurs contre
deux cent quarante-six (246) a la fin de I'année 2021,
soit une progression de 6,10% en valeur relative et 15
en valeur absolue.

En effet, I'instruction des dossiers a abouti en 2022 :
e & logrément :

- de deux (2) Sociétés de Gestion et d'Intermédiation

(SC) ;
- d'une (1) Société de Gestion d'OPCYM [SGO) ;

- de deux(2) Banques Teneurs de Compte et Conservateurs
(BTCC);

- de deux (2) Fonds Communs de Placement (FCP) :

- de deux (2) Fonds Communs de Placement & Risque
(FCPR) :

- d'une (1) Société d'Investissement & Capital Variable
(SICAV) :

- de quatre (4) Compartiments de Fonds Commun de

Titrisation de Créances (FCTC) ;

3.1.1.1 Délivrance des agréments

Au cours de l'année 2022, 'AMFUMOA a procédé a
I'agrément :

- de deux (2) Sociétés de Gestion et d'Intermédiation

(SGlI) ;
- d'une (1) Société de Gestion d'OPCVM (SGO) :
- de trois (3) OPCVM ;

- de deux (2) Fonds d'Investissement Alternatif (FIA) de
type FCPR ;

Tableau 6 : Agréments au cours de I'année 2022

- de quatre (4] Apporteurs d'Affaires (AA] ;

- ef de quatre (4) listings Sponsor (LS| dont deux (2)
renouvellements d'agrément.

au refrait d'agrément d'une (1) Société de Gestion de
Patrimoine (SGP), d'une (1) Société de Gestion d'OPCVM
[SGO) et de trois (3) Fonds Communs de Placement (FCP) ;

au visa de dixsept (17) Prospectus de FCP & la suite de
leur modification, et au visa de Note d'Information de
deux (2) FCTC suite & des agréments ;

d loutorisation de onze (11) SGI pour l'exercice de
lactivitt de bourse en ligne sur le Marché Financier
Régional de 'UMOA ;

d l'approbation du changement de logiciel de deux (2)
SGl ;

a 'autorisation de six (6) opérations de modification
de la structure de l'actionnariat ou d'augmentation de
capital (2 SGO, 1 SGFCTC et 3 SCI).

- d'un (1) Fonds Commun de Titrisation de Créances

(FCTC) ainsi que quatre (4) Compartiments de FCTC ;

- dedeux(2) Banques Teneurs de Compte et Conservateurs
BTCC);

- de quatre (4) Apporteurs d'Affaires dont trois (3]
personnes physiques et une (1) personne morale ;

- de deux (2) Listings Sponsors et au renouvellement de
I'agrément de deux (2) autres.

Mluméro oo

Comité Exécutif {Consultation & domicile du 26

13 mars 2012

ORAGROURP SECURITIES 7 now, 2019 29 juil 2022 G/ 202201 ;

au 29 juillet 2022}
SOCIETE AFRICAINE DINGENIERIE ET ot bt oo 6 oo <. 26
D’tNTEWEDL"!'-nDN HN-‘!ENCEHE o s 3099 29 jull. 2022 5G /200 omite Exécuti {2%n.5u‘lllohozn ;2 omicile du
SAIF] au juillet 2022)
CITIMRUST ASSET MANAGEMENT 15 avr. 2022 SGOPCYM/ 2022401 74° Réunion du Comité Exécutif

SIZAY ECOBAMNEK OBLIGATAIRE

UE[".I'IQ.E'._ oo 23 tewr. 3022 23 fév[._ 2022 5":#.\',-'"2{]22-[}} 7 3% Réunion du Comité Exécutif
FCP CITITRUST FIXED INCOME 15 awr, 2022 15 avr. 2022 FCP/ 2022401 747 Réunion du Comité Exécutif
FCP WAFA ASSURAMNCE LIEMIOA 2 dée, 2022 21 déc. 2022 FCR/ 202202 78° Réunion du Comité Exécutif
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FCPE SEN FOMDS 1 mmars 2022 1 mars 2022 FCPR /202200 7 3% Réunion du Comité Exécutif

F‘CPR N_J_I.ﬁ.NZ AFRICA 23 déc. 2022 23 déc. 2022 FCPR/2022-02 78° Réunion du Comité Exécutif

FCTC SUKUK |JARA SOGEPA SN

SUKLIK ||ARA SOCGERA SN 5 BO% FCTC /202201 /CO01-2022

gg}?:ﬁgﬁ::ﬁ : AR E R 13 owr, 2022 123 aur. 2022 : : : 53° Session Extraordinaire
20222082 i

SUKLIE |ARA SOGEPA SM &, 10% i

2022-2037 FCIC/ 202201 /CO03-2022

FCTC ENFRGIES /7% Il /2020 — 2004
[Compartiment du FCTC ENERGIES)

Collage de | AMFUMOA [Consuliation

}a.50k 2027 |4 0ct 2022 FCIC/2017:01 /CO05-2022 domicile du 10 au 14 octobre 2022)

BﬂDGE B\ANK GEO‘UP Juin 2006 11 nov. 2022 TCC /202201 767 Réunion du Comité Exécutif

‘I.I'ERSUS EANK Mars 2003 11 nov. 2022 TCC /202702 76° Réunion du Comité Exécutif

Monsisur KONE Maury smohe! - 23 fewr. 2022 AbSH0R200 73% Réunion du Comité Exécutif
Mcmsueur BADA Ibc:urc:hlmc: - 17 juin 2022 AASH02202 757 Réunion du Comité Exécutif
Mcmsleur ?AD Kul.rmn - 11 nov. 2022 wznzzm 76° Réunion du Comité Exécutif
MR!CNNE DES F|N.ANCE5 2 dée W) 1 sept. 2022 szm 56 Session Extraordinaire
CABINET BAM AUDIT OU CONSEIS 24 oodt 2014 29 il 2022 15 / 202201 Comité Exécm(izfu{(;%nisilllgi(;nogZdIOmicile du 26
SGI FINANCE GESTION ET .
1 11 nov. 2022 ° Réuni u s Scuti
-lﬂ.l.ER{ﬂE%IQti- - |3_|I.|||'| 2008 _n_o_O_ ______ " 5 / 202202 76° Réunien d Com_1e Exécutif B
IMNET AAT AR MECSA

E:EW'EENEM] SRR 7 1 sept. 2022 % 56° Session Extraordinaire B
SGI HUDSOMN & CIE IE&ncaJvallamanr] - | sept. 2022 - 62°Réunion du Comité Exécufif
Source : AMF-UMOA

« Autorisation d’exercice de la Bourse en Ligne portant ainsi leur nombre & vingtsept (27) sur les frentecing

Il ressort du tableau ci-dessous que dix (10) SGI ont été (35] SGI agréées.

autorisées en 2022 & exercer |'activité de Bourse en ligne

Tableau 7 : Autorisation d’exercice de la Bourse en Ligne

ulorls |_1I| i

L

Mam de la SG ® d'ogrement d'e your la Bourse

En ||!:]|-0:1

SG1 SOCIETE GENERALE CAPITAL SECURITIES

VWEST AFRICA [SGCS WA 15dec. 1997 15/12/009/%7 17 fenr. 2022
SGI MALI C 15dc 1997 15/12/007/97 176w 2022
5GI INVICTUS CAPITAL FINANCE M. 2019 5GI/201902 17 fewt, 2022
SGI AFRICABOURSE l4sepl 2005 SGHO21,/2005 bmai 2022
SGIHUDSON & Cie ' 15dec. 1997 15/12/006/97  6mai2022
SGI BRIDGE SECURITIES 13dkc. 2016 SGI/201605 & mei 2022
SG| SIRIUS CAPTAL 15 @, 2017 5GI/201701 29 juin 2022
SGI ECOBANK INVESTMENT CORPORATION  15.6e. 1997 15/12,/012/97 31 0ot 2022
SGI EVEREST FINANCE 0mas 2016 SG/20160] 25 ocl. 2022
SGIMSIA HNANCE 15dec 1997 15/12/005/97 2dkc 2022

Source : AMF-UMOA
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3.1.1.2 Retrait d’agrément

Quatre (4] retraits d'agréments ont été enregistrés au cours de I'année 2022.

Tableau 8 : Retrait d’agrément

Date de retrai

Sassion oyan! aulorisé

Motifs

FCP ECOBAMNK

[¥passement du seull d'actif net des FCP fixg &

ORLGATAJRE LUEMOA 23 fawr, 2022 7 3° Session Ordianire 50 milliards de FCRA Transtormation du FCF en
Sicay

Collége de I'ANF-LIMCA
SGP CITY FINARMCES & mai 2022 [Consuliation & domicile du 3 au & A la demande de o SGP

mal 2022]
SGEO CIMTRLIST Asset Viclotion des aricles 588 et 591 de 'Acte
Managemeant et FCP Ibsap, 2022 57° Session Extraordinoire Uniforme révisé relatit au Droit des Sociéhés
CIITURST FIXED INCOMAE Commerciales et du GIE
FCP BICIS TERANGA Smai2022  Décision AMFUMOA/2021/051  Ton fionsmission de Fatiestation de constition

de I"octif de démanoge

Source : AMF-UMOA

3.1.2 Approbation des Commissaires aux Comptes

Il convient de rappeler l'adoption le 24 juillet 2019
de I'lnstruction n°58/2019 de I'AMF-UMOA relative
a l'exercice du commissariat aux comptes auprés des
structures agréées et des sociétés cotées du Marché

Financier Régional de I'UMOA.

Cefte Instruction instaure lo  transmission par les
Commissaires aux Comptes (CAC| de sociétés cotées
ou de structures agréées par 'AMF-UMOA de lettre
d’engagement & se conformer & satisfaire les exigences
spécifiques en vigueur sur le Marché Financier Régional.
La lettre d’engagement, diment signée par les personnes
habilitées représentant les CAC titulaires et suppléants,
fait partie des constituants du dossier de demande
d'approbation de mandat.

3.1.3 Homologation des tarifs

Au cours de l'année 2022, sept (7) Acteurs ont fait
homologuer leurs tarifs conformément & la Décision
n°CM/12/12/2011. Il s'agit de la SICAV Abdou
DIOUF, de la SGO SGA2E et des SGI BNI FINANCES,
MATHA SECURITIES, ORAGROUP SECURITIES, PHOENIX
CAPITAL MANAGEMENT et UCA.

3.1.4 Délivrance de cartes professionnelles

Conformément aux dispositions  réglementaires  en
vigueur, notamment |Instruction n°41/2009 (révisée)
de I'AMF-UMOA relative & la déliviance des cartes
professionnelles, un dossier de carte professionnelle doit
éfre adressé a 'AMF-UMOA par les intervenants pour
toute premiére demande et cefte demande doit étre
renouvelée avant le 15 janvier de I'année suivant la fin
de la période de validité.

Au cours de 'année 2022, cent quatre-vingt-quatre (184)
mandats de Commissaires aux Comptes ont été instruits et
approuvés portant le nombre total de mandats approuvés
par 'AMF-UMOA et en cours d'exécution & cing cent
quatrevingtdixsept [597) sur six cent cinquante-deux
(652) mandats requis, soit un taux d'approbation de 92%
contre 88% au 31 décembre 2021.

la liste tenue par 'AMFUMOA recense cent seize (1106)
Commissaires aux Comptes dont quatre-vingt-deux (82)
sociétés d'expertise comptable et trente-quatre (34)
personnes physiques.

Par ailleurs, 'AMF-UMOA a engagé les travaux relatifs
& la revue de la farification du Marché Financier
Régional. Un atelier de concertation et d'échanges sur
les conclusions et recommandations de I¢tude lancée &
cet effet est prévue au 1° trimestre 2023.

Au 31 décembre 2022, cing cent quarantetrois (543)
carfes ont été imprimées et délivrées sur un fotal de cing
cent quatre-vingtdix-sept (597) cartes requises pour
I'ensemble des fonctions réglementaires. L'obligation de
détention de cartes professionnelles a donc été satisfaite

pour un taux de 90,95%.
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Par ailleurs, les cartes professionnelles non déliviées aux
Intervenants commerciaux sont essentiellement dues aux

3.1.5 Opérations financiéres

les opérations financiéres sont instruites & fravers trois (3)
différents régimes, & savoir les régles de I'appel public &
I'épargne, celles régissant le placement privé et les régles
relatives & I'enregistrement des émissions de fitres publics
par les Etats membres de I'Union.

Au cours de I'année 2022, au total cinquante et un (51)
demandes d'émissions ont été recues et instruites dont
quarante (40) opérations d'emprunts obligataires, sept (7)
opérations de titres de capital et quatre (4] opérations de
titrisation de créances.

Trente-neuf (39) de ces opérations ont été auforisées et
réalisées en 2022.

Par ailleurs, sept (/) opérations autorisées étaient en cours
de réalisation au 31 décembre 2022. Il s'agit de :

* de deux (2) opérations d'emprunts d'Etats du Sénégal et
du Burkina Faso pour un montant fofal attendu de frois

cent (300) milliards de FCFA :

e de deux (2] opérations d'offre publique de vente d'actions
des sociétés SANCFIS Faso (200) millions de FCFA) et
NAS IVOIRE HOLDING (21,35 milliards FCFA) ;

® de deux (2] émissions obligataires par appel public &
I'¢pargne de la Caisse Régionale de Refinancement
Hypothécaire de 'UEMOA (CRRHUEMOA|] pour un

Tableau 9 : Opérations instruites au cours de I'année 2022

Dénomination

dossiers en cours de validation, incomplets ou non regus.

montant de trenfe-six (36) milliards de FCFA et de la
société Pétro Ivoire pour un monfant de frente (30)

milliards de FCFA :

e d" une (1) émission obligataire par placement privé de
la société SOLEA pour un montant de quatre (4] milliards

de FCFA.

Cing (5) opérations étaient en cours d'instruction au 31
décembre 2022 avec des niveaux de maturité différents.
Elles devraient se dénouer au cours du premier trimestre
2023. Il s'agit des émissions obligataires par placement
privé des entreprises :

e FOCUS IMMOBILIER d'un montant de dix {10) milliards de
FCFA ;

® Croupe EDK S.A d'un montant de dix {10) milliards de
FCFA ;

* NOURMONY HOIDING d'un montant de vingt (20)
milliards de FCFA ;

® Orabank Céte d'Ivoire d'un montant de vingt (20) milliards
de FCFA :

® et SDMA d'un montant de quatre (4) milliards de FCFA.

le tableau ci-apres, récapitule I'ensemble des dossiers fraités
au cours de l'année 2022.

Mantant

1. TRCI 5,90 % 2022-2037 Emprimt d'Eial 25 janv. 2022 1.50 000 165 000
2. TPB 5.5 % 2022-2037 Emprent d Exat 10 févr. 2022 &0 000 60 252
3. TPRI 585 % 2022-2042 Emprunt o 'Biat 10 féwr. 20272 20000 Q5137
4. TPCI 5.75% 2022-2037 Emprun d'Eiat 11 mars 2022 200 000 205 845
5. TPC|575% 2022-2037 Emprun d Bl 12 avr. 2022 300 000 316 351
e T L o L
7. TRC| 5.65% 2022-2032 Erngarunt of Bl 3 juin 2022 150000 150 060
T8 TPBI575%2022-2037  Emprontd'Eet 4 vl 2022 180000 190018
Q. TRC| 5,65% 2022-202% Emprunt o Bt 14 juil. 2022 75000 82 450
10, TPCI 5.75% 2022-2032 Empiont TEG! 14 il 2022 75000 82 003
11. TRCI 5,85% 2022-2042 Emprint o 'Etal 14 juil. 2022 50000 55000
12. TPMIL 6,20% 20222032 S 3 coit 2022 200 000 207 500
13. TPBF 6,30% 2022-2034 Emprun d'Eat 10 qodt 2022 150 000 165 000
14, TPCI 5,65% 2022-2029 Empron d 22 sept. 2022 180 000 198 000
15, TPCI 5 75% 2022-2032 Empruni d'Exal 22 sept. 2022 &5 Q00 67 944
16, TPTG 6,00% 2022-2037 Emprunt d'Exal 17 sept. 2022 200000 158 000
17, T08F 6,30% 2022-2034  Empumdfar 24 oct 2022 100000 100 000
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18. TPCI varioble 2022-2029 Emprunt d'Exat 26 oct. 2022 350 000 350 000
19. TPNE &,15% 2022-2034 Emprunt o Elal 10 nov. 2022 50000 55 000
20. TRMWIL 6, 30% 2022-2032 Emprunt d'fiat 17 nov. 2022 70000 70750
21. TPML 6,20% 2022-2029 Emprunt o'Elat 17 nov. 2022 50 Q00 52 560
22, TPEF &,30% 2022-2034 Emprunt d'Eat 17 nov. 2022 27 350 27 350
23, TPCI 5,45% 2022-2029 Emprunt d'Elct 30 nov. 2022 150 000 107 952
24. BIDC 6,00% 2022-2029 Insfitution soustégionale 17 mai 2022 120 000 120 000
25, SUKUEK |JARA SOGEPA SN 5, 80% 20222029 Sukuk 15 avr. 2022 50000 55000
26. SUKLIK |ARA SOGEPA SN 5,95% 20222032 Sukek 15 awr. 2022 50000 55000
27 SUFLIE [JaRA SOGEPA S 6,1 0% 2022-2037 Subuk 15 avr. 2022 200 000 220 000
28. FCTC ENERGIES 7% I / 2022-2024 FCTC 26 oct. 2022 40000 40 000
20, ORAGROUP 5.A, 7, 15% 2021-2028 Flacement prive 13 fevr. 2022 20000 20 000
30, DEKELOIL 7,25% 2022-2029 Flacement privé 29 juin 2022 6000 6000
31. ADDOHA O 75 2022-2009 Placement privé 27 juin 2022 15 000 11 740
32, CBAO 7,50% 2022-2029 Flacement privé 14 nov. 2022 10000 10 000
33. ALOS FINANCE &,B0% 2022-2024 Flacement privé 27 déc. 2022 10000 10 000
34, SOTRACOM 7 5% 2022-2029 Placement privé 11 nov. 2022 5000 5000
35. PO Orange Coie d'voire OV - Cassion d'ocligns 18 nov. 2022 140982 140 982
36, Cessions d'octions TOTAL Flacement éranger 15 avr. 2022 380 380
37. Cessions d'oclions VING Flacement &ranger 15 awr. 2022 07 307
38. Cesslons d'aclions DECATHLON Flacement &ranger 2 sept. 2022 127 29
39. Cessions d'actions SOCIETE GENERALE Placement éranger 2 colt 2022 155 155

1. ETAT DU SENEGAL 5,95% 2022-2034 Emprunt d'Eit 8 déc. 2022 150000
2. TPBF 6,00% 2022-2027 Emprunt d'Eiat 12 déc. 2022 150 000
3. CRRHUEMCA 6,10% 2022-2037 APE 2 déc. 2022 36 000
4. Cossion daciions SANCFIS Faso e 18 nov. 2022 900
5. Cession d'ocfions NAS NORE HOLDING PO — Compartiment Prestige 18 nov. 2022 21 350
6. SOIEA 7 2% 2022-2030 Plocement privé 23 déc. 2022 4 000

PETRO IVOIRE & BO% 2022-2029 APE 2 déc. 2022 30000

|

1. FOCUS WWOBRIER 7, 50% 2022-2030 Mlacement prive 10 Q0
2. EDK SA 7 25% 2022-2029 Macemant privé 10000
3. NOURMONY HOLDING 7,20% 2022-2029  Placement privé 20000
4. Orogbank Ci 8,25% 2022-2029 Placement privé 20000
5. SDMA & 85% 2022-2027 Flacement privé 4000

Source : AMF-UMOA
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3.1.6 Surveillance du Marché

la surveillance des activités du Marché secondaire a
été réalisée tout au long de l'année 2022 & travers la
surveillance en temps réel des ordres, des fransactions, de
I'évolution des cours et de I'analyse du comportement des
Intervenants.

la surveillance rapprochée s'est poursuivie sur les titres qui
ont connu de fortes variations de cours durant la période.

De facon spécifique, les activités ci-aprés ont été menées :

e ['¢laboration de cent onze (111) fiches quofidiennes
de surveillance du Marché sur deux cent cinquante et
une (251) séances de bourse enregistrées au cours de
l'année ;

e la contribution & 'élaboration de notes semestrielles

relatives & I'évolution du marché en vue des réunions du
Comité de Stabilité Financiere (CSF) :

e |'¢laboration de nofes d'analyse sur l'exécution des
ordres de bourse relatifs aux transactions réalisées le 24

aolt 2022 par la SGI MAC AFRICAN, et portant sur

3.1.7 Contréle et suivi des Emetteurs

% Respect du flottant des titres

les régles de négociation, d'admission et de radiation de la
cote de la BRVM stipulent en leurs articles 2121 et 2122
que sont « admissibles au premier Compartiment, les tires
de capital des entreprises répondant, entre autres, d la
condlifion de diffuser dans le public av moins 20% de leur
capital, dés /inkoduction en bourse ».

Quant au deuxieme Compartiment, 'émetteur « sengage o
diftuser dans le public av moins 20% de son capital dans
un délai de deux (2) ans, ou 15% en cas d'inroduction par
augmeniation de capifal».

UInstruction n°02/2015 de la BRYM définit le flottant
comme la partie du capital d'une société susceptible d'étre
échangée a la BRVM et déclarée comme telle. Elle précise
la nature des titres qui en sont exclus.

Au 31 décembre 2022, conformément & I'Avis—=BRVM
n°204-2022 publié le 10 octobre 2022, sept /) sociétés
sur les quarantecing (45) actives inscrites & la cote de la
BRVM n'affichaient pas le flottant minimum requis de 20%.

Ces sociétés sont UNILEVER Cote d'lvoire (0,22%), CFAO
MOTORS Céate d'lvoire (4,15%), CROWN SIEM Céte
d'lvoire (10,42%), SICOR Céte d'lvoire (12,26%), NEI
CEDA Cote d'lvoire (17,99%), SOLBRA Coate d'lvoire
(18,60%) et MOVIS Céte d'lvoire (& définir suivant son
opération de capital en cours). Ces sfructures ont initié
les réflexions et diligences avec leurs instances afin de se
conformer aux dispositions en vigueur.

Ala suite de la révision des Compartiments de la BRYM & compter
du 1= janvier 2023, les caractéristiques desdits Compartiments
ainsi que les exigences de flottant ont éfé revus.

6 097 561 actions ORAGROUP TOGO pour un montant
d'environ vingtcing (25) milliards de FCFA ;

® le suivi de 'audit indépendant des opérations de bourse

de la SGI NSIA FINANCE.

Afin  d'approfondir les investigations relatives & la
fransaction du 24 aott 2022, une mission a été diligentée
aupres de la SGI MAC AFRICAN afin de s'assurer de la
mise en ceuvre des dispositions réglementaires applicables
aux Intervenants du Marché Financier Régional, dans le
cadre de |'exécution de cette transaction. Il en est ressorti
I'audition des parties prenantes lors de la 60° session

ordinaire de 'AMF-UMOA, tenue le 2 décembre 2022.

S'agissant des opérations de bourse de la SGI NSIA
Finance, le Cabinet chargé de la mission indépendante
d'audit de ses transactions a produit son rapport définitif
qui a permis de clore ce dossier.

Sur I'ensemble de I'année, il est & noter que deux cent
cinquante ef une (251) séances de cofation ont eu lieu.
Aucun incident n'a été relevé.

le floftant minimum exigé pour une admission au compartiment
principal sera désormais de 15% correspondant & deux
(2) millions de titres minimum et au moins cent (100)
actionnaires.

A ceteffet, cing (5) sociétés, & savoir UNILEVER Céte d'lvoire
(0,22%), CFAO MOTORS Céte d'lvoire (4,15%), CROWN
SIEM Cate d'lvoire (10,42%), SICOR (12,26%) et MOVIS
(& définir suivant son opération de capital en cours) devront
disposer d'un flottant supérieur ou égal & 15%.

A cet effet, cing (5) sociétés, a savoir UNILEVER Céte d'Ivoire
(0,22%], CFAO MOTORS Céte d'Ivoire (4,15%), CROWN
SIEM Céte d'lvoire (10,42%), SICOR (12,26%) et MOVIS
(& définir suivant son opération de capital en cours) devront
disposer d'un flottant supérieur ou égal & 15%.

< Publication des informations financiéres par les
Emetteurs de titres cotés

Larticle 1= de [l'lnstruction n°29/2001 de 'AMFUMOA

fait obligation aux sociétés cotées (i) « ae publier auv Bulletin
Oficiel de la Core et dans un journal habili#é o recevoir des
annonces légales, dans les quatre [4) mois qui suivent o
fin dv premier semestre, un fableav dactvités et de résulfat
ainsi quun raqpport d achivités semestiel accompagné d une
attestation duv Commissaire aux Compres sur la sincérité des
informations données » et i) « de publier av Bulletin Officie/
de lo Cofe, un (1) mois gprés la fin de chaque fimestre, un
commentaire de la dlirection de la sociéré sur /évolution de
[activité ainsi que les incidences probables sur les résulfafs ».
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o /nformations annvelles

A I'exception de AR LIQUIDE Céte d'Ivoire, MOVIS Céte
d'Ivoire et SICOR Céte d'lvoire bénéficiant d'ordonnances
de prorogation, I'ensemble des sociétés cotées ont publié
leurs informations financiéres annuelles provisoires, soit un

taux de 93,33%.
o /nformations trimestrielles
Av 37 mars 2022

Sur les quarantecing (45) sociétés cotées, frentesept (37) ont
publié leurs informations financigres au fitre du 1 frimestre
2022, soit un taux de 82% contre 77% au 1< trimestre 2021,
70% de ces publications frimestrielles ont été réalisées avant

le délai fixé au 30 avril 2022.

Des courriers ont été adressés, le 3 avril 2022, aux
sociétés cotées leur rappelant I'échéance de publication des
informations financiéres fixée au 30 avril 2022 & la fois
pour les informations financiéres provisoires arrétées au 31
décembre 2021 et les informations trimestrielles au 31 mars

2022.
Av 30 septembre 2022

le taux de publication des informations financiéres du 3¢
frimestre s'est affiché & 42% (soit dixneuf (19) publications)
contre 51% en 2021. 50% de ces publications ont été
réalisées auv-dela du délai réglementaire fixé au 31 octobre
2022, avec un retard maximum enregisté de cinquante

(50) jours.

les courriers de rappel adressés le jeudi 7 octobre 2022
ef le lundi 25 octobre 2022 ont également concemé les
publications d'informations trimestrielles.

Il est & noter que six (6) sociétés cotées que sont Crown
Siem Céte d'Ivoire, Air Liquide Céte d'lvoire, Unilever Céte
d'Ivoire, Movis Céte d'lvoire, Sicor Cote d'lvoire et Servair
Abidjan Céte d'lvoire n'ont pas réalisé de publications
d'informations financiéres périodiques au cours de 'année
2022. Une procédure d'audition est envisagée pour ces
enfreprises.

Conformément & la Décision relative au dispositif de
sanctions  pécuniaires adoptée par le Conseil des
Ministres de I'UMOA, des sanctions pécuniaires pourront
éfre adoptées. La suspension de cotation de ces fitres est
envisagée.
* Informations semestrielles

Trente-quatre (34) Emetteurs ont publié leurs rapports
d'activités semestriels, soit /5% de |'effectif contre 84% en

2021. Ces publications ont été réalisées & hauteur de 87%
dans le délai fixé au 31 octobre 2022.

Des courriers électroniques de rappel avaient été adressés
& I'ensemble des sociétés cotées, le jeudi 7 octobre 2022
et le lundi 25 octobre 2022, concemant les publications
des informations financiéres semestrielles accompagnées de
I'attestation des Commissaires aux Comptes.

Afin d'évaluer l'état de préparation des émetteurs ¢
I'application des normes IFRS, un sondage a été réalisé en
juin 2022. Quatre (4) difficultés majeures ont été évoquées
que sont la nécessité de formation & I'endroit des sociétés
cotées, le changement ou |'adaptation des systemes de
comptabilité et de reporting infernes, un délai de préparation
évalué & un (1) an environ ainsi que l'adoption du Plan
Comptable Bancaire révisé et l'application des normes
béloises avec une période transitoire allant jusqu'en 2022.

Sur proposition de 'AMF-UMOA, le Conseil des Ministres
de 'UMOA a adopté la Décision n°CM/17/09/2022
fixant au 1¢ janvier 2024 la date effective d'application des
normes IFRS par les entités faisant appel public & I'épargne
afin que cellesci disposent d'un délai transitoire.

Il est & relever que quatorze (14) sociétés sur les quarante-
cinq (45) cotées publient leurs états financiers annuels suivant
les normes IFRS. Toutefois, des efforts supplémentaires restent
a faire quant & la conformité et & I'exhaustivité desdites
publications aux normes IFRS. Par ailleurs, il est & noter
que la societe ORANGE Céte d'lvoire a été introduite & la
cote de la BRVM le 30 décembre 2022, devenant ainsi la
46¢ société cotée. Elle ne fait pas partie des statistiques de
publication des informations financiéres indiquées dans le
présent rapport.

« Suivi de I'application de I'exigence de notation pour
les sociétés cotées & la BRVM

Larticle 8 de l'Instruction n°36/2009 de I'AMF-UMOA
stipule que « four émetteu; autre que les Frars et Jes
collectivités publiques locales ou ferritoriales, qui fait qppe/
public o épargne, doit se faire noter par une Agence de

Notation diment agréée par [AMFUMOA ».

Treize (13) sociétés cotées ci-aprés, identifiées ne disposent
pas encore de notation financiére. les échanges ont été
initiées avec ces structures.
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Tableau 10 : Sociétés cotées ne disposant pas de notation financiére

TRACTAFRIC
1 MNEFCEDA CI &, BICICI 11, MOTORS C
e B O  MOTORSCl
& ARIQUDEC 7 oenppaiec 12 YWOENRRGYCD
3. SOUBRRACI 8. MOVIS CI 13. SETAO CJ
4. SMB CI @ SICORCI
5. LUNIWAYX C) 10. SOGB C

Désormais, le Marché Financier Régional dispose de
frois (3) Agences de Notation que sont BLOOMFIELD
INVESTMENT CORPORATION, EMERGING MARKET
RATINGS-WEST AFRICA RATING AGENCY (EMR-WARA)

3.1.8 Controle des Acteurs

* Missions d'inspection

Conformément & ses affributions, I'AMFFUMOA a fait
réaliser au cours de l'année 2022, dixneuf {19) missions
d'inspection contre dix-huit (18] missions planifiées. Ces
missions sont ci-aprés réparties : une (1] mission post
agrément, dix (10) missions thématiques, trois (3] missions
inopinées et cing (5) missions de type global.

Lla mission postagrément est relative au contréle du respect
de la mise en ceuvre des moyens présentés dans le dossier
d'agrément des Acteurs agréés, dans les douze (12) mois
suivant la dafe de leur agrément.

S'agissant des missions thématiques, elles ont porté sur le
controle des opérations, la mise en ceuvre de la bourse en
ligne, le suivi de la mise en ceuvre du dispositif LBC/FT, la
gouvernance et le respect des dispositions des Instructions

n°65, n°67 et n°68/AMFUMOA/2021.

les missions inopinées sont relafives aux situations et
manquements constatés ou relevés par I'AMF-UMOA dans le
cadre du suivi des Acteurs du Marché ou du traitement d'un
dossier les concernant. Celles de type global concernent
I'ensemble des activités des Acteurs répertoriés.

Il convient de préciser qu'une SCI a fait 'objet de deux (2)
missions au titre de |'exercice 2022, & savoir un contrdle
inopiné dans le cadre d'une investigation et un contréle
thématique.

Les missions réalisées sont ci-aprés présentées :
* Contrdles sur place de ppe globa/

Cette catégorie de contréle a concerné cing (5) Acteurs ¢
savoir :

- trois (3) Sociétés de Gestion d'OPCVM (SGO) :
- les Structures Centrales que sont la BRVM et le DC/BR.

De maniére générale, les insuffisances et manquements
constatés ont porté sur les dispositions du Reglement

Général de 'AMF-UMOA, les Instructions de I'AMF-UMOA,

et AFRICA GLOBAL RATINGS (AG RATINGS), a la suite
de l'agrément de cette demiére lors de la 72¢ réunion du
Comité Exécutif tenue le 25 novembre 2021.

les régles de négociation, d'admission et de radiation de la
cote de la BRVM et les dispositions de I’Acte Uniforme de
'OHADA.

Ces manquements ont fait I'objet de recommandations dans
les rapports adressés auxdits Acteurs en vue des corrections
idoines sous peine de sanctions prévues & cet effet.

* Contrdles post-agrément

Des vérifications postagrément ont été effectuées aupres
d'une (1) SGI. Cette mission a permis de noter que les
conditions de maintien d'agrément de |'Acteur concerné sont
globalement respectées.

* Contrdles thématiques

les missions thématiques ont concerné dix [10] SGI pour
lesquelles les principaux manquements et insuffisances
sont le non-respect de la réglementation de 'AMF-UMOA,
nofamment la non-conformité des déclarations  des
commissions sur actifs en conservation et la modification des
conditions initiales d'agrément sans autorisation préalable
de 'AMFUMOA. Il est & rappeler que neuf (9) missions
thématiques ont porté sur la mise en application effective de
I'activité de bourse en ligne par des SGI.

* Contrdles inopinés

Cette catégorie de confréle a concerné trois (3) Acteurs &
savoir deux (2] SGI et une Agence de Notation.

le nombre de missions d'inspection réalisées au cours de
I'exercice 2022 a connu une baisse par rapport & I'exercice
précédent ob vingt ef une (21) missions ont été réalisées. En
effet, 'année 2022 a été consacrée & une sensibilisation
des Acteurs en vue d'une meilleure appropriation des
nouveaux fextes adoptés par 'AMF-UMOA, notamment les
Instructions applicables aux SGI et SGO.

le tableau ci-dessous, présente le point des Acteurs contrélés
en 2022.
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Tableau 11 :

Point des Acteurs contrélés en 2022

Dénomination

Type de

contrale

1. SG M.-"-\THA SECURITIES COTE D'lUOlFEE FDS"GQIE!"'IE"H

2 sal BICI BOURSE  COTEDWORE Inooiné
"3 sel mmc AFR{:AM SGI  COTEDNORE Inopine

4 Agence de notation  AG RATINGS BURKIMA FASD  Inopiné

5 SGI MAC AFRCAN SGI CGTE DIVOIRE  Thémolique

o?_Hégi“mm""mmmmEVEF:EST ' TUSENEGAL | Thémotique
"7 sa Aco TSENEGAL | Thémofique
"8 sol FGI SENEGAL  Thémalique

o. sal  SGIBENIN  BENIN _ Thémalique
0. sal AG  BENIN  Thémalique

1. SGI CORISBOURSE ~ BURKINAFASO  Thémolique
12 se CseF T BURKINA mso m:l:f;é)-r;{-nhque““m
3 sal " AFRICABOURSE ~ BENIN  Thémofique
14, 50 BFS BENIN Them;r;;]ue
8. B TR COTED lvdléﬁ " Global
6. s DC/BR COTEDNORE  Globel

17, SGO Eﬁ’:ﬁéﬁmﬁm COTE DVORE  Globo
18 osso SOAGA CBENIN Global

19, SGO Eﬂﬁ&ﬁ% COTE DNORE  Globo

192}

Source : AMF-UMOA

< Suivi des concessions de service public accordées
aux Structures Centrales du Marché et des cahiers de
charges y afférents

les nouvelles concessions de service public accordées & la
BRVM et au DC/BR sont entrées en vigueur le 1¢ janvier
2020. Elles infegrent des engagements de performance
définis de commun accord et des obligations de reporting
d'informations.

Pour rappel, ces concessions s'inscrivent dans une
perspective de développement du Marché, conformément
aux orientations des plus Hautes Autorités de 'Union et aux
missions dévolues auxdites Structures par les Textes de base
du Marché Financier Régional.

En effet, les engagements de performances définis de
commun accord et inscrits aux cahiers des charges prévoient :
- le renforcement de la cote de la BRVM ;
- la réduction du délai de reéglement/livraison ;
- la promotion ef le renforcement de la culture boursiére ;
- la promotion de nouveaux insfruments financiers ;

- l'dlignement  des  plateformes  aux  innovations
technologiques et aux standards infernationaux ;

- le renforcement de la gouvernance, de la sécurité et de
la continuité des activités boursiéres et de conservation.

le Conseil des Ministres de 'UEMOA sera saisi des
conclusions des rapports de suivi conformément aux
exigences en la matiére.

% Suivi des SGI

le contréle des états financiers et informations transmis par
les SGI, au cours de 'année 2022, a permis de faire les
constats ci-apres :

* Respect dv délai de transmission des états fnanciers
et informations o I'AMF-UMOA

Uarticle 4 de |'Instruction n°27/2001 relative aux
informations que les Intervenants commerciaux doivent
fransmettre & I'AMF-UMOA stipule que : « les Intervenants
commerciaux, personnes morales communiquent 4
'AMF-UMOA, au plus tard un (1) mois aprés la fin de

chaque trimestre, le bilan et le compte de résultats ».

Au titre des quatre (4) trimestres de 'année 2022, le taux
moyen de respect des délais de transmission a été de
77,17%. le taux de transmission le plus élevé a été observé
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sur le quatrieme frimestre avec 82,86%. En revanche, le 3¢
frimestre a enregistré plus de refard que les autres frimestres
de I'année avec un taux de 24%.

Lle nombre de jours de refard le plus élevé a été constaté au
4e trimestre 2022. |l s'éleve & quatorze (14).

S'agissant des non-fransmissions, elles concerment les SCI
agréées au cours du frimestre. Concernant le 3¢ trimestre,
en sus des SGI agréées au cours dudit frimestre, s’y sont
ajoutées cerfaines SGI installées au Mali, en raison des
sanctions prononcées par les Autorités de 'UMOA et de la
CEDEAQ ¢ l'endroit de I'Etat du Mali.

Tableau 12 : Situation des transmissions d'informations financiéres au titre de l'exercice 2022

"ﬂ’l’

Trimestre

Eléments

2* Trimestre

A® Trimestre

3*® Trimestre

2022 2022 2022
mnsis. dns les éiﬂi [~ 24 26 7 25 ) 29
Tansmis hors délais 9 6 6 5
Mon fransmis 5 | 4 1
Total 35 33 35 35

Source : AMF-UMOA

Graphique 10 : Situation des transmissions d’informations financiéres trimestrielles des SGI au titre de I'exercice 2022

100%
el
B0%
TO0%
60
50%
40%
30k
200%
10%

0%

1er Trimestre 2eme Trimestre
B Respect du délai

Source : AMF-UMOA

u Hors délai

Iame Trimestre deme Trimestre

B Non-transmission
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* Analyse de lo sitvation financiére
- Données dv bilan

le bilan provisoire agrégé des trentecing (35) SGI en
activité  s'établit & 782,10 milliards de FCFA au 31
décembre 2022, contre 640,85 milliards de FCFA au
31 décembre 2021, soit une hausse de 22,04%. Cette
progression s'explique en grande partie par les dépdts recus
non encore investis et en particulier par les dépdts recus
dans le cadre des demiéres opérations de levée de fonds
de l'année 2022.

le total bilan moyen par SGI est de 22,35 milliards de
FCFA au 31 décembre 2022 avec un plafond de 697,308
milliards de FCFA et un plancher de 256,38 milliards de
FCFA.

- fond’s propres

Au 31 décembre 2022, le niveau des fonds propres des
frente-quatre (34) SGI ayant transmis leurs états financiers se
chiffrent & 92,81 milliards de FCFA contre 72,27 milliards
de FCFA au 31 décembre 2021 concernant trente-trois {33)
SGl.

Cette hausse est la conséquence, d'une part, des différentes
augmentations de capital social réalisées par les SGl en vue
de se conformer aux exigences capifalistiques fixées par

I'Instruction n°65/AMF-UMOA /2021 et, d'autre part, aux
bonnes performances réalisées par les SGI en rentabilité.

En effet, sur l'exercice 2022, vingtdeux (22) SGI ont
procédé & des augmentations de capital pour un montant
fotal de 15,675 milliards de FCFA. A cela, s'ajoutent les
deux [2) SCI agréées en 2022 avec un capital socidl

respectif de 2,5 milliards et d'un (1) milliard de FCFA.

Il est & noter que six (6) SGI ont un niveau de fonds propres
inférieur au capital social minimum requis d'un (1) milliard

de FCFA au 31 décembre 2022.
A la suite des rapports de flagrances de 'AMF-UMOA et

des auditeurs des premiers dirigeants desdites SGI, leur mise
en conformité est engagée conformément aux dispositions
réglementaires.

- Capital social

Au 31 décembre 2022, toutes les SGl disposent d'un niveau
de capital social supérieur & un (1) milliard & 'exception de
quatre (4) dont trois (3) n'ont pas réalisé d'augmentation
de capital social, en dépit du délai fixé au 31 décembre
2022 par l'Instruction n°67 /AMFUMOA /2021 et une (1)
qui n‘a pas matérialisé 'augmentation dans ses livres au

31 décembre 2022 malgré 'avis de non-objection regu de
I'AMF-UMOA.

Il est & noter qu'au cours de l'année 2022, vingtdeux
(22) SGI ont procédé & des augmentations de capital par
apport en numéraire, en nature et/ou par incorporation de
réserve. Ces opérations ont été approuvées par le Collége
de 'AMFUMOA ou ont fait I'objet de prise d'acte par
le Secrétariat Général de 'AMFUMOA, & I'exception de
I'opération réalisée par une SGI, qui n‘a pas porté & la
connaissance de 'Organe, le mode d'augmentation de
capital avant sa réalisation.

- Résultats Financiers

Au 31 décembre 2022, trente (30) SGI ont réalisé des
bénéfices sur les frente-quatre (34) ayant fransmis leurs états
financiers contre vingtneuf (29) au 31 décembre 2021 sur
frente-trois (33) SGI en activité.

S'agissant des SGI ayant dégagé des résultats déficitaires,
Il convient de mentionner que ces SGI ont été agréées au
cours des deux (2] derniéres années et sont dans une phase
de démarrage de leurs activités.

% Suivi des SGO
o Suivi des informations frimestrielles

En application des dispositions de l'article 37 de
I'Instruction n°66/AMF-UMOA/2021, la Société de
Gestion d'OPC ou la Société d'Investissement doit
transmettre & 'AMF-UMOA, dans les trente [30) jours qui
suivent la fin du trimestre les informations trimestrielles de

la SGO et des OPC sous gestion.

le point de fransmission des informations frimestrielles par
les SGO, en 2022, est récapitulé dans le tableau suivant :

Tableau 13 : Point de transmission des informations trimestrielles des SGO et OPC en 2022

1* Trimestre 2022

Eléments

2% Trimestre 2022

A* Trimestre 2022

3®* Trimestre 2022

KTy i : & pea]
Transmis dans les délais &3, 64% &0.87% 64,17% &8, 18% 85,00% 7727 77 ,05%
Transmis hors délais 27, 27% 34.78% 33,33% 27 27% 15,00% 22.73% 22,95%
Mo fransmis oL09% 4.35% 2,50% 4.55% 0,00% 0.00% 0,00%

Source : AMF-UMOA
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le taux de respect des délais de transmission par les SGO
et les OPC s'est amélioré au cours de I'année 2022.
En effef, il est observé une amélioration de 14 points
au niveau des SGO, le taux passant de 63,64% au 1¢
trimestre 2022 & /7,27% au 48 trimestre 2022. En ce
qui concerne les OPC, le taux est passé de 72,27% au
Te trimestre 2022 & 77,05% au 4¢ trimestre 2022, soit

une amélioration de 5 points.

le taux de non-transmission s'est nettement amélioré au
cours de l'année 2022 aussi bien au niveau des SGO
qu'au niveau des OPC. En effet, le 42 trimestre 2022 a
enregistré un taux de fransmission de 100%.

Toutefois, des retards de fransmission persistent malgré
les améliorations observées au cours de I'année 2022.
En effet, le taux de transmission hors délai a baissé de

4,54 points pour les SGO et les OPC.

Il est & rappeler que les OPC en activité sont fous gérés
par des SGO & qui il incombe |'obligation de transmission
des informations & 'exception de la SICAV WAFI Capital,
autogérée, qui a obtenu son agrément en juin 2020.

o Suivi des informations annuvelles

Conformément aux dispositions de I'article 37 de I'Insfruction
n°66,/CREPMF /2021, la Société de Gestion d'OPC ou la
Société d'Investissement doit transmettre & 'AMF-UMOA,
un certain nombre d'informations, dans les six (6] mois qui
suivent la fin de l'exercice pour les informations relatives
aux OPC et dans les trente (30) jours qui suivent la date
de tenue de |'Assemblée Générale Ordinaire appelée ¢
approuver les comptes de l'exercice.

Sur vingtdeux (22] SGO en activité, vingt et une (21) ont
fransmis leurs informations annuelles. Il convient de préciser
également que douze [12] sur les vingt et une [21) SGO ont
fransmis leurs informations avec des retards allant de cing
(5) & quatre-vingtonze (91) jours.

la SGO n'ayant pas transmis ses informations annuelles
tfraverse des difficultés de fonctionnement, avec des
capitaux propres négatifs et une diminution considérable de
son personnel & la suite de départs. Elle avait néanmoins
obtenu une décision du Tribunal du Commerce autorisant
la prorogation de la tenue de son Assemblée Générale
jusqu'au 31 décembre 2022. le délai de transmission des
étafs est fixé au 31 janvier 2023. Ce délai n'a toutefois pas
été respecté.

* Analyse de lo sitvation financiére
- Données dv bilan

le total bilan des vingtdeux (22) SGO agréées sur le
Marché Financier Régional se chiffre & 33,521 milliards de
FCFA au 31 décembre 2022 contre 20,583 milliards de
FCFA au 31 décembre 2021 pour vingt et une (21) SGO,
soit une hausse de 62,85%.

Il convient de préciser que cette hausse est impulsée par une
SGO qui a enregistré un prét bancaire de 7,937 milliards
de FCFA.

- Fond’s propres

les fonds propres des SGO sont passés de 5,97 milliards
de FCFA au 31 décembre 2021 & 5,68 milliards de
FCFA au 31 décembre 2022, soit une baisse de 4,81%.
Cette baisse s'explique essentiellement par la distribution
de dividendes, les résultats déficitaires et la dégradation
continue des fonds propres de deux (2) SGO qui fraversent
des difficultés de gestion.

Il est & noter que sept (7] SGO disposent de fonds propres
inférieurs au minimum réglementaire de 250 millions de
FCFA. Parmi celles<i, deux (2) SGO affichent des capitaux
propres négatifs au 31 décembre 2022 et deux (2] ont des
capitaux propres inférieurs & la moitié de leur capital social.

Pour mémoire, au fitre de l'année 2021, deux (2) SGO
avaient également des capitaux propres inférieurs & la
moitié de leur capital social ef deux (2] avaient des capitaux
propres négatifs.

- Résultats Fnanciers

En ce qui concerne la rentabilité, sept (7) SGO sur les vingt
deux (22) agréées présentent des résultats déficitaires au 31

décembre 2022 contre six (6) SGO au 31 décembre 202.

% Suivi des Garants sur le Marché Financier

En application des dispositions du Cahier des Charges
des Garants annexé & I'Instruction n°38/2009 de
I'AMF-UMOA, les Garants doivent soumettre & I'Organe,
au plus tard trente (30) jours aprés |'‘approbation
des comptes par leurs instances habilitées, les états
financiers certifiés par les Commissaires aux Comptes
accompagnés des rapports élaborés par ces derniers.

Au titre des informations annuelles 2022, deux (2) Garants
a savoir FSA et FAGACE ont transmis leurs reportings
annuels. Cependant, sur les cing (5) Garants approuvés
par 'AMF-UMOA et encore en activité, trois (3) n‘ont pas
transmis leurs reportings du 4° trimestre 2021 et des tfrois
premiers frimestres de |'année 2022.

A fin décembre 2022, l'encours des engagements vifs des
Garants sur le Marché Financier Régional s'est établi ¢
46,32 milliards de FCFA contre 59,71 milliards de FCFA
au 31 décembre 2021, soit un recul de 22,4%. Ce repli
s'explique par le recours & la notation financiére de certains
Emetteurs sur le Marché Financier Régional.

En outre, sur les cing (5) Garants approuvés par
'AMF-UMOA, un seul, notamment le FSA détient
effectivement des garanties sur le Marché. L'encours
des engagements de garantie de cefte structure
couvre globalement 4,21% de l'encours nominal & fin
décembre 2022 et est estimé a 1,60 milliard de FCFA.
[l était de 1,89 milliard de FCFA au 31 décembre

2021, soit une baisse de 15,3% en glissement annuel.

Par ailleurs, aucun défaut de paiement n'a été enregistré
au cours de la période.
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+ Suivi des Agences de Notation

Depuis l'entrée en vigueur de llnstruction n°37/2009
de I'AMFUMOA relative aux conditions d'exercice de
I'activité des Agences de Notation sur le Marché Financier
Régional de 'UMOA, trois (3) Agences de Notation ont été
approuvées par I'Organe dont deux (2) en juin 2012 et une

(1) en novembre 2021.

les deux (2) premiéres Agences en activité, Bloomfield
Investment Corporation et Global Rating (exVWARA), ont
assigné respectivement cinquante et une (51) et cinquante-
deux (52) notations, soit au total cent trois (103) au titre de
I'exercice 2022 contre quatre-vingtneuf (89) en 2021.

Au 31 décembre 2022, ces deux (2) Agences de
Notation ont respecté leurs obligations de publication et de

transmission d'informations & 'AMF-UMOA.

S'agissant de la troisitme Agence de Notation, Africa
Clobal Ratings (AG Ratings), agréée en novembre 2021,
une mission de contfréle inopinée des activités de |'’Agence
a éfé réalisée le 21 novembre 2022.

3.1.9 Traitement des plaintes et enquétes

l'objectif de la mission éfait de s'assurer, d'une part,
du démarrage effectit des activités de ladite Agence de
Notation et, d'autre part, de la mise en ceuvre effective
par la société des moyens annoncés dans son dossier
d'agrément ainsi que du respect des exigences du cahier
de charges applicables aux Agences de Notation exergant
sur le Marché Financier de 'UMOA.

Cette mission a relevé I'absence du personnel de la société
sur les lieux du siege social et de tout élément permettant de
s'‘assurer de l'existence effective de I'Agence de Notation
AG Ratings ou du démarrage de ses activités.

Par ailleurs, d'autres manquements ont été observés, a
savoir : la nonransmission des informations de reporting
de méme que le non-réglement des frais d'habilitation et de
la redevance annuelle dus pour I'exercice de l'activité. Un
rapport de flagrance a été élaboré a cet effet.

Au cours de I'année 2022, trois (3) dossiers de plaintes ont été recus et fraités par le Secréfariat Général.

Tableau 14 : Plaintes et enquétes en 2022

Date de
Accusé

réception du

Plaignant

Etat de traitement de la
plainte

dossier

MNon mise & disposifion des
fonds investis dans le cadre
d'une convenfion de gestion
s0Us mandat

10 mars 2022 Un Investisseur SGI

Centestation d'un rachat de
parts

12 mai 2022 Un Investisseur SG0

Dossier clos ke 30 juin
2022 suite a ko mise &
disposition des fonds

En attente des documents
complémentaires & fournir
por le ploignont

Demarnde non taitée de

Dossier en cours de

11 nov. 2022 Un Investisseur SGl p'“'?me“' de'ses élwdendesl traitement, Echanges entre
en lien avec des tilres souscrits . AT
Bisrr les parties et FAMFUMOA

3.1.10 Auditions et sanctions

le Conseil des Ministres de 'UMOA a adopté, lors de sa
session du 24 mars 2016, la Décision n°CM/SJ/001,/03/
relative & la mise en ceuvre du dispositif de sanctions pécuniaires
applicables sur le Marché Financier Régional.

Ladite Décision a été révisée par le Conseil des Ministres de
I'Union lors de sa session ordinaire tenue le 24 juin 2022,
non seulement pour l'aligner, en ce qui concerne les mémes
agissements & la Loi Uniforme relative aux infractions boursiéres
adoptée en septembre 2021, mais aussi & l'adapter ¢
I'évolution des manquements en tenant compte de leur gravité.

Cette révision vise également & sanctionner de fagon efficace
et dissuasive les manquements relevés sur le Marché Financier
Régional de sorte & offrir aux Investisseurs la garantie d'un
marché fransparent et intégre, gage du renforcement de leur
confiance.

le cadre juridique des auditions est complété par ['Instruction
n°56/2018 relafive & la procédure de prise de sanctions sur
le Marché Financier Régional adoptée par les Membres du

College de 'AMF-UMOA, en novembre 2018.
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Au cours de I'année 2022, au total trente et un (3 1) Acteurs et/
ou Investisseurs ont été entendus & travers quatre (4) sessions
d'auditions tenues le 14 avril 2022 (54¢ session extraordinaire),
le 16 juin 2022 (55° session extraordinaire), le 16 septembre
2022 (57¢ session extraordinaire) et le 22 décembre 2022
(60° session extraordinaire).

Les sanctions, qui en onf résulté, sont récapitulées comme suit

- dix (10) avertissements contre cing (5] en 2021 & l'encontre de
huit (8) Structures agréées ef de deux (2) Dirigeants ;

- onze (11) mises en garde & l'encontre de sept (/) Structures
agréées et de quatre (4] dirigeants de Structures agréées confre
cing (5) l'année précédente ;

- un bléme (1) & l'enconfre d'une Structure agréée contre deux
(2)en 2021 ;

- onze (11) injonctions & l'encontre de (11) Acteurs agréés &
I'effet de corriger des manquements & la réglementation contre
douze (12) en 2021 ;

- frois (3) refraits d'agrément de deux (2) Struciures agréées et
d'un Fonds Commun de Placement contre aucun retrait en

2021 ;

- neuf (9) sanctions pécuniaires & I'encontre de neuf (@) Structures
agréées pour un montant fotal de 236 millions de FCFA confre

33 millions en 2021.

lannée 2022 a été particulierement marquée par la hausse
du nombre de sanctions infligées & la suite de manquements
a la réglementation relative & la Lutte contre le Blanchiment
des Capitaux et le Financement du Terrorisme (LBC/FT) sur le
Marché Financier Régional.

3.1.11 Evénements Sur Valeurs (ESV) sur le Marché Financier Régional

les ESV ont fait I'objet d'un suivi particulier, au cours de I'année
2022, & fravers le monitoring des engagements des Emetteurs et
Ianticipation de difficultés éventuelles en vue de rechercher des
solutions idoines.

Ce suivi a singuliérement concemé la société ENSBTP et I'Frat du
Mali.

En effet, & la suite de I'échéance impayée du 1 juin 2022 de
I'emprunt par placement privé de la société ENSBTP, I'Arrangeur a
été invité & mettre en jeu la garantie du FSA.

Par courrier en date du 21 juillet 2022, le FSA a informé
I'AMF-UMOA de la régularisation de I'échéance impayée.

Au 31 décembre 2022, I'échéance du 1¢" décembre 2022 n'a pas
encore été honorée. En conséquence, la SCI a initié la sommation
a payer et a déclenché I'appel & la garantie.

Au 30 juin 2022, le Marché Financier Régional enregistrait six (6)
défauts de paiement pour un montant tofal de 66,32 milliards de
FCFA, correspondant & la non-éception par le DC/BR des montants
des échéances de cing (5) fifres de I'Etat du Mali et d'un titre de la
société Azalai basé au Mali, en lien avec les sanctions imposées &

|'Eiat du Mali par la CEDEAO.

Ces défauts de paiements sont ci-apres listés :
- le 23 février 2022 pour le FCTC SUKUK Fiat du Mdli :
- le @ mars 2022 pour lemprunt Azdlai ;

- le 27 mars 2022 pour le fitre « Fiat du Mali 6,50% 2020 — 2028 » :
- le 16 avil 2022 pour le fite « ETAT DU MAL 6,50% 2021 = 2031 »;
- e 20 aviil 2022 pour e fite « ETAT DU MAL 6,50% 2017 — 2024 »;
- le 23 mai 2022 pour e fifre « ETAT DU MAL 6,20% 2016 - 2023 »,

la levée des sanctions économiques et financiéres contre I'Etat du
Mali est intervenue le 3 juillet 2022.

Par avis aux Investisseurs en date du 12 aott 2022, le Ministére
de I'Economie et des Finances du Mali a informé, sur demande
de 'AMFUMOA, les Investisseurs et Acteurs du Marché du
remboursement de foutes les échéances impayées y compris les
intéréts de refard. Il s'agit d'un montant tofal de 66 milliards de
FCFA d'impayés et 1,17 milliard d'intéréts de retard.

A lexception de l'opération de placement privé de la société ENSBTP
dont deux (2] échéances ont connu des refards de paiement dus aux
délais de mise en jeu de la garantie et les emprunts de I'Etat du Mall
dont les échéances n'onf pas été réguliérement honorées en raison
des sanctions de la CEDEAO, tous les (ESV) ont été payés & bonne
date.

3.2 Mise en ceuvre des Chantiers de réforme du Marché Financier Régional

les réformes du Marché Financier Régional sont principalement
articulées autour de deux (2) référentiels & savoir

- le Plan Statégique 20142021 du Marché Financier Régional,
approwé le 3 septembre 2013 par le College de AMFUMOA ;

- et les mesures de réformes addifionnelles approuvées par le Conseil
des Minisfres de 'Union, le 24 mars 2016.

le pilotage opfimal des chantiers de réforme nécessitait de
disposer non seulement d'un document unique de référence mais
également de prioriser les actions & metire en ceuvre conformément
aux orientations du College de 'AMFUMOA lors de sa réunion
du 19 juillet 2019, de la réunion d'‘évaluation de la mise en

ceuvre des réformes fenue le 13 septembre 2019 ainsi que du
Conseil des Ministres de I'UMOA du 16 septembre 2019.

Ainsi, le Conseil des Ministres de 'UMOA du 27 septembre
2019, sur proposition de I'AMF-UMOA, a auforisé :

- la fusion des deux (2) documents de référence des réformes
du Marché Financier Régional ;

- la priorisation des actions en prenant en compte celles qui ont

recu le soutien des Parfenaires Techniques et Financiers (PTF).

Ces travaux de fusion ont permis de définir les Nouvelles Priorités
de Développement du Marché Financier Régional de 'UMOA.
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U'horizon temporel du nouveau référentiel du Marché Financier fnanciére africaine aftractive et sécurisée pour un financement
Régional s'¢tend de 2020 & 2024. Toutefois, la vision demeure durable des économies de Union ».
de « foire dv Marché Financier Régional de 'UMOA, une place
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Graphique 11 : Nouvelles priorités de développement du Marché Financier Régional

Ameéliorer la gouvernance et les Renforcer la protection des

investisseurs sur le Marché
Financier Régional.

capacités des intervenants du
Marché Financier Régional. .

-

Faire du Marché
Financier Régional de ;
I'UMOA, une place financiére *
africaine attractive et sécurisée
pour un financement
durable des économies
de I'Union.

Améliorer I'attractivité Améliorer la communication

et la visibilité du Marché
Financier Régional.

et la diversification du
Marché Financier Régional.

Le financement des Nouvelles Priorités de Développement du Marché Financier Régional de 'UMOA
est réalisé aussi bien avec les ressources infernes de I'AMF-UMOA qu’avec |'accompagnement des
Partenaires Techniques et Financiers.

Au 31 décembre 2022, cinq (5) Partenaires Techniques et Financiers que sont ' AFRITAC de I'Ovuest, la
Banque Africaine de Développement (BAD) & travers le Projet d’Appui au Développement du Marché
Financier Régional (PADMAFIR), le Groupe de la Banque Mondiale, & travers le Joint Capital Market
Program (J-CAP), le Financial Sector Deepening (FSD) Africa et I’Agence Frangaise de Développement
(AFD) a travers le Projet d’Accélération du Développement Durable du Marché Financier Régional
(PACDEM) sont effectivement engagés dans la mise en ceuvre de ces chantiers de réformes.



3.2.1 Chantiers de réforme achevés au cours de I'année 2022

les chantiers ci-dessous dénoués au cours de I'année 2022
ont permis de moderniser le cadre de gouvernance et le
cadre réglementaire.

+ Entrée en vigueur le 1¢ octobre 2022 du Traité révisé
de 'UMOA du 12 juillet 2019 consacrant la nouvelle
dénomination du CREPMF & la suite du dépét, le 3
septembre 2022 du dernier instrument de ratification
par la Guinée-Bissau

Ce changement de dénomination, qui sied davantage aux
attributions de I'Organe sans en modifier ses missions, s'inscrit
dans le cadre des réformes engagées pour la fransformation
structurelle du Marché Financier Régional de I'UMOA. I
est entériné par la Décision n°CM/13/09,/2022 portant
approbation de la version consolidée du Traité révisé de
I'UMOA en rapport avec le changement de dénomination

du CREPMF.

La nouvelle dénomination « Autorité des Marchés Financiers
de I'Union Monétaire Ouest Africaine en abrégé AMF-
UMOA » vise, par ailleurs, & offrir & I'Organe et au Marché
Financier Régional, plus de visibilité.

« Révision de la Décision n°CM/SJ/001/03/2016
relative & la mise en ceuvre du dispositif des sanctions
pécuniaires applicables sur le Marché Financier
Régional de 'UMOA

Au plan réglementaire, il importe de souligner que l'un
des objectifs visés par la révision de cette Décision, est de
clarifier les sanctions relativement & cerfaines infractions
sous-jacentes, dans le cadre de la Lutte contre le Blanchiment
de Capitaux et le Financement du Terrorisme (LBC/FT).

Cette révision est entérinée par I'adoption de la Décision
n°CM/10/06/2022 relative & la mise en ceuvre du
dispositif de sanctions pécuniaires applicables sur le Marché
Financier Régional de 'UMOA.

% Instruction n°66/AMF-UMOA/2021 relative aux
Organismes de Placement Collectif et & leurs Sociétés
de Gestion sur le Marché Financier Régional de
I'UMOA

Dans le cadre de la mise en ceuvre d'une nouvelle Instruction
de la gestion collective, seize [16) Circulaires d'application
de ladite Instruction ont été publiées par le Secrétariat
Général. Elles visent & redynamiser le secteur de |'industrie
de la gestion collective et sont ci-apres listées :

e la Circulaire n°01/AMFFUMOA/2022 portant
annulation de la Circulaire n°01-2018 relative
aux modalités de scission des Fonds Communs
de Placement ou de leur transformation en Société
d'Investissement & capital  variable, devenue
caduque suite & l'adoption de ['Instruction n°66/

AMFUMOA /2021 :
o |og Circulaire n°02/AMF-UMOA/2022 relative

au processus d'agrément, & la  modification
des conditions initiales d'agrément et au refrait

d'agrément des sociétés de gestion d'organismes
de placement collectif ;

e |g Circulaire n°03/AMF-UMOA /2022 relative aux
documents et informations & joindre & la demande
d'agrément d'un OPC et aux modalités de dépot
des demandes d'enregistrement ;

e |a Circulaire n°04/AMF-UMOA /2022 relative au

contrat et missions du dépositaire ;

e |g Circulaire n°05/AMF-UMOA /2022 relative au
contenu du prospectus des OPC ;

e |g Circulaire n°06/AMF-UMOA /2022 relative au
document d'informations clés & fournir & I'investisseur

d'un OPC ;
o | Circulaire n°07/AMFUMOA/2022 relative

oux exigences en matiere de communications
publicitaires ;

o |g Circulaire n°08 /AMFUMOA /2022 relative aux
rapports périodiques des OPC ;

¢ |g Circulaire n°09/AMFUMOA /2022 relative aux
informations & fournir & 'AMFUMOA

o | Circulaire n°10/AMF-UMOA/2022 relative
aux modalités de calcul des frais généraux pour la
détermination du niveau de capitaux propres d'une
société de gestion d'OPC ;

¢ | Circulaire n°11/AMFUMOA /2022 relative aux
frais des OPC ;

¢ |a Circulaire n°12/AMFFUMOA /2022 relative &

I'évaluation des OPC et de leurs actifs ;

¢ | Circulaire n®13/AMF-UMOA /2022 relative aux

classes de parts / actions ;

o |g Circulaire n°14/AMFUMOA /2022 relative aux

outils de gestion de la liquidité ;

¢ |a Circulaire n°15/AMFFUMOA /2022 relative &
la gestion des risques des OPC ;

o |g Circulaire n°16/AMFUMOA /2022 relative aux
régles applicables aux OPC en matiére de conlflits
d'intéréts ef régles de conduite.

% Instruction  n°67/AMF-UMOA/2021 relative d&
I'agrément de sociétés en qualité de Sociétés de
Gestion et d’Intermédiation (SGI) sur le Marché
Financier Régional de 'UMOA et aux exigences
spécifiques liées & leur agrément

Adoptée le 21 décembre 2021 et entrée en vigueur le 1¢
janvier 2022, cette Instruction vise & prendre en compte les
nouvelles évolutions réglementaires, notamment ['Instruction
n°65/AMFUMOA /2021 relative au capital social des
SCI et & adapter, en conséquence, les dispositions de
I'Instruction n°4/AMF-UMOA/ 1997 relative & I'agrément
des SGI et de la Décision n°?/01/2000 portant

détermination des garanties & présenter lors des émissions
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d’emprunts obligafaires et des agréments des intervenants
commerciaux.

+ Instruction n°68/AMF-UMOA/2021 relative & la
normalisation des comptes-titres ouverts auprés des
Teneurs de Comptes agréés sur le Marché Financier

Régional de 'UMOA

Entrée en vigueur le 1¢ janvier 2022, son adoption
s'inscrit dans le cadre du projet de digitalisation des
services financiers offerts sur le Marché Financier Régional
conduit par le Comité Quest Africain d'Organisation et de
Normalisation Bancaire et Financiere (CONOBAFI).

En effet, la normalisation des comptes ouverts auprés des
Teneurs de Comptes agréés par  AMFUMOA a été identifiee
par ledit Comité comme |'une des étapes importantes du
processus.

A limage des comptes bancaires, l'objectif de la
normalisation des comptesditres et espéces est d'adopter
une nomenclature unique des numéros de comptesitres et
espéces respectant les normes internationales en la matiére.

Ainsi, la normalisation vise & |i) faciliter les échanges de
données, notamment dans le cadre des transferts des
fitres et une inferconnexion des Teneurs de Comptes, [ii)
simplifier, fiabiliser et accélérer le traitement des ordres des
clients ef des opérations de levée de fonds, & fravers un
meilleur référencement des donneurs d'ordres, [iii) renforcer
les capacités de surveillance du marché, et [iv) faciliter le
déploiement de solutions technologiques meilleur codage)
sur le Marché ainsi que |'aufomatisation des opérations afin
de favoriser une meilleure tracabilité des transactions sur le
marché.

< Vulgarisation et transposition de la Loi Uniforme
sur les sanctions pénales relatives aux infractions
boursiéres dans les Juridictions nationales

le Conseil des Ministres de 'UMOA o adopté, lors de
sa session fenue le 23 septembre 2021, la Loi Uniforme
relative aux infractions boursiéres sur le Marché Financer

Régional (Décision n°CM/07,/09/2021).

Ce texte vise & combler le vide juridique au sein des Etats
de I'Union constituant une entrave au développement du
Marché Financier Régional et un frein & l'infervention des
Investisseurs éfrangers.

Lannée 2022 a été marquée par la tenue d'oteliers de
sensibilisation & 'endroit des batonnats, des Ministéres de
la Justice des huit (8) Etats membres de I'Union.

les Etats membres de I'Union disposaient d'un délai de six
(6) mois & compter de son adoption afin de fransposer ce
Texte communautaire dans leurs législations nationales. A
ce jour, aucun Etat membre n'a encore transposé ladite Loi
Uniforme.

les Etats membres, & fravers les Ministéres en charge de la
Justice et des Finances ont été saisis & I'effet de se conformer
a ces dispositions.

< Adoption le 30 septembre 2022 de la Décision
relative & la gestion des comptes inactifs et des
avoirs sans maitre sur le Marché Financier Régional

de 'UMOA

les comptes sans activités constituent un probléme majeur,
dans la mesure oU le corpus juridique du Marché Financier
Régional de 'UMOA manque de dispositions spécifiques
encadrant la gestion fransparente des avoirs qui y sont
inscrits.

En outre, les interprétations du droit commun sur la prescription
en matiére civile ont amené certains Etats & réclamer les
revenus de comptes dits dormants. Or, le fonctionnement
d'un comptetitre est différent de celui d'un compte bancaire
en ce sens que l'absence de mouvement pourrait méme
exprimer une stratégie ou un objectif initiolement défini &
I'ouverture dudit compte.

Cette décision vise la mise en place d'un cadre
communautaire pour régir les comptes inactifs et les avoirs
en déshérence sur le Marché Financier Régional.

«» Adoption par le Conseil des Ministres d’une Décision
relative & I'application des normes IFRS

Pour rappel, 'article 73-1 de |'Acte Uniforme relatif au droit

comptable et & I'information financiére adopté le 26 janvier

2017 stipule : «/7 est désormars /ot oblgation auvx entiés
mscrites & une bourse des valeurs ou farsant qooe! public
o /Evargne, o produire en sus de leurs Elals Hnanclers
malvidvels en nommes SYSCOMHADA ov selon /e rérsrenie/
comprable spécifigue & feurs ackiviies, aks ks Hinanclers
en nomes mremaronales o information fnonciere [IFRS)
aln de garanki lo qualiié ef o comparabilié des données
produites, ef ce o comprer dv 17 janvier 2078 pour s
compres personnels des entigs economigues ety ¥ janvier
2079 pour les compres consolidés, les compres combinés
&t 1es eals financrers selon /es normes infermationales FRS».

Aprés avis favorable du College de I'AMFUMOA et
conformément aux échanges avec le Secréfariat Permanent
de I'OHADA et la profession comptable, le Conseil des
Ministres de I'Union tenu le 30 septembre 2022 a adopté
la Décision n°CM/17/09/2022 relative & |'application
des normes IFRS par les entités faisant appel public

I'¢pargne de I'UMOA.

Ainsi, l'application des normes IFRS sera effective, pour les
entités faisant appel public & Iépargne, & compter du 1+
janvier 2024. En revanche, elle sera optionnelle pour les
entités admises au Troisitme Compartiment de la Bourse
Régionale des Valeurs Mobilieres.

< Mise en place d’'un Marché des capitaux islamiques
sur le Marché Financier Régional

Avec le soutien du FSD Africa et fort du succés des émissions
de Sukuk par les Etats membres de I'Union & hauteur de
plus de 1 100 milliards de FCFA, 'AMFUMOA a initié de
doter le Marché Financier Régional d'un cadre dédié¢ aux
Marchés de capitaux islamiques.
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Les travaux se sont déroulés en plusieurs phases :

- une premiére phase qui a consisté en |'organisation en
janvier 2021 d'un atelier de formation et d'échanges
a linfention des parties prenantes, marquant ainsi le
lancement des travaux relatifs & la mise en place et & la
promotion d'un cadre réglementaire dédié au Marché
de capitaux islamiques au sein du Marché Financier

Régional de 'UMOA ;
- une deuxiéme phase de diagnostic ;

- une troisiéme phase qui a consisté en 'élaboration d'un
rapport de politique générale pour la promotion des
produits financiers islamiques ;

- ef une quatriéme phase sanctionnée par |'élaboration
d'un projet de cadre réglementaire pour les instruments
financiers islamiques et leurs véhicules d'émission et de
gestion dans |'espace UEMOA.

Un atelier de validation des conclusions de I'étude s'est tenu
en février 2022 avec la place financiére afin de recueillir
leurs atftentes et observations.

la mise en place d'un cadre spécifique au marché de
capitaux islamiques au sein de 'UMOA a été matérialisée
par I'adoption par le Conseil des Ministres de I'Union tenu
le 30 septembre 2022, (i) d'une Décision modificative du
Reglement Général relatif & I'organisation, au fonctionnement
et au confréle du Marché Financier Régional pour consacrer
I'ancrage de l'instrument et (i) du Reéglement relatif aux fitres
financiers islamiques, aux sociétés d'émission et de Sukuk
autogérées et aux fonds d'émission de Sukuk dans I'UMOA.

* Modification du Reéglement Général relatif &
I'organisation, au fonctionnement et au contréle du
Marché Financier Régional

Lapplicabilitt du nouveau cadre est sujette avant tout,
d un réaménagement du Réglement Général relatif ¢
I'organisation, au fonctionnement et au contréle du Marché
Financier Régional de I'UMOA. En effef, le Réglement
Général en vigueur ne prévoyait pas la possibilite pour
I'AMF-UMOA de reconnaitre certains titres financiers.

Sur proposition de 'AMF-UMOA, le Conseil des Ministres de
I'Union a adopté la Décision n°CM/15/09/2022 portant
modification du Réglement Général relatif & 'organisation,
au fonctionnement et au confréle du Marché Financier
Régional en rapport avec la mise en place d'un cadre
réglementaire relatif au marché de capitaux islamiques.

3.2.2 Chantiers de réforme en cours d’achévement

les chantiers ci-aprés ont enregisté  des avancées
significatives ef devraient &fre achevés au cours des mois
a venir.

% Revue de la tarification du Marché Financier Régional

les travaux du Consultant refenu pour ce chantier mené avec
I'appui du Groupe de la Banque Mondiale ont démarré en

ao0t 2020.

Par ailleurs, les fitres de la finance islamique ne répondent
pas tous aux définitions traditionnelles de valeurs mobilieres
et d'OPC. Il est donc nécessaire de disposer d'un ancrage
pour les titres répondant aux exigences de la finance
islamique, en prévoyant des dispositions spécifiques y
afférentes.

* Adoption du Réglement n°10/2022/CM/UEMOA
relatif aux titres financiers islamiques, aux Sociétés
d’Emission de Sukuk Autogérées et aux Fonds
d’Emission de Sukuk dans 'UEMOA a été adopté
le 30 septembre 2022

le Reglement relatif aux fitres financiers islamiques, aux
Sociétés d'émission de Sukuk autogérées et aux Fonds
d'émission de Sukuk dans I'UEMOA a pour objet (i) de
définir les principales caractéristiques que doivent présenter
les fitres financiers définis dans la réglementation actuelle
pour éfre conformes aux principes ef régles de la finance
islamique et [ii] d'offrir au Marché Financier Régional des
instruments  spécifiques de financement, conformes aux
principes et régles de la finance islamique [fels que les

Sukuk).

Ce Reglement a été accompagné de textes d'application
adoptés en novembre 2022, notamment :

- I'lnstruction n°69/AMF-UMOA/2023 relative aux
Organismes de Placement Collectif conformes aux

principes et régles de la finance islamique sur le
Marché Financier Régional de 'UMOA ;

- I'lnstruction n°70/AMF-UMOA/2023 relative aux
Conseils de Conformité aux principes et régles de la
finance islamique pour les Acteurs et Emetteurs sur le

Marché Financier Régional de 'UMOA.

L'adoption de ces fexftes a pour objectif de fixer les régles
relatives & l'organisation, au fonctionnement et aux modalités
d'intervention du Conseil de Conformité aux principes
ef régles de la finance islamique. Elle a également pour
objectif d'encadrer le cadre réglementaire de la finance
islamique dans la zone.

Cette étude consiste & procéder a la révision de la politique
de farification des produits et services commercialisés sur le
Marché Financier Régional dans le cadre d'un renforcement
de sa compétitivité et de son attractivité fout en assurant la
pérennité des infervenants commerciaux.

Elle vise, par ailleurs, & formuler de nouvelles propositions
de farifs sur le Marché Financier Régional qui s'inspireront
des meilleures prafiques & I'échelle internationale en tenant
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compte du stade d'avancement actuel du Marché ainsi que
des réalités de I'environnement économique et financier de

I"UMOA.

le rapport provisoire intégrant les contributions de la
Banque Centrale des Etats de I'Afrique de I'Ouest [BCEAQ)
et des Structures Centrales a été recu le 16 aolt 2021.
ledit rapport a fait 'objet d'échanges en novembre 2021
avec 'AMF-UMOA, le Consultant ef I'équipe de la Banque
Mondiale.

Latelier de validation des conclusions de cette étude est
prévu en janvier 2023. |l sera suivi d'un afelier avec la
place financiére au vu des répercussions de ce chantier sur
les activités des Infervenants commerciaux.

% Révision des Régles Comptables Spécifiques (RCS)
applicables aux Intervenants commerciaux agréés

Aprés plus de freize (13) années d'application, la révision
des Reégles Comptables Spécifiques (RCS) et de leur guide
d'application s'avére nécessaire.

En effet, les RCS n'ont pas défini un plan comptable
spécifique aux OPC et aux Sociétés de Gestion d'OPC.
Elles ne prévoient aucune norme comptable en rapport avec
le contréle interne et & I'organisation comptable des OPC.
Aussi, les états financiers établis, suivant le format prévu par
les RCS, ne sont pas bien inferprétés par les Administrations
fiscales des Pays membres. Par ailleurs, des précisions
doivent étre apportées & la détermination des coefficients
applicables aux normes prudentielles.

En dehors des difficultés relafives & I'application des RCS ef &
la détermination des coefficients des normes prudentielles, il
importe de rappeler que les RCS font référence au SYSCOA
qui n'est plus en vigueur. Ainsi, plusieurs dispositions des
RCS ne sont plus en harmonie avec celles du SYSCOHADA

révisé, actuellement en vigueur.

le rapport de cadrage et le rapport diagnostique relatifs &
cette étude, élaborés par le Consultant ont été réceptionnés
respectivement en juillet 2021 et mai 2022.

Ce chantier fera I'objet d'un atelier de validation avant
la présentation des projets de textes au College de
I'AMF-UMOA, puis au Conseil des Ministres de |'Union

pour approbation du nouveau dispositif.

% Relecture des textes de base du Marché Financier
Régional

les textes de base du Marché Financier Régional ont fait
I'objet d'une relecture avec le soutien de la Banque Africaine
de Développement (BAD). le rapport final du Consultant
en charge de ce chantier a été réceptionné en juin 2021.
le document a recu l'avis favorable du College de
I'AMF-UMOA lors de sa 50° session extraordinaire
tenue le 24 septembre 2021.

Au regard de l'impact de cette réforme sur I'écosysteme
du Marché, le College de 'AMFUMOA a recommandé
la nécessité de challenger les mesures proposées en vue
de leur permettre de faire des choix sur les propositions
soumises par le Consultant.

A cet effet, des ateliers internes se sont tenus en février et
mars 2022 avec la participation des Cabinets juridiques
conseils ef se poursuiviont au cours de 'année 2023. Un
atelier & l'attention du College de 'AMFUMOA est prévu
en vue de l'appropriation desdits textes de base du Marché
Financier Régional.

Conformément & I'article 2 de la Convention portant création
de 'AMF-UMOA, les nouveaux textes de base du Marché
Financier Régional de 'UMOA, aprés examen du Collége
de 'AMFUMOA, seront soumis au Comité de Politique
Monétaire de la BCEAO.

Ces fextes feront, par ailleurs, I'objet d'un examen par un
Consultant ofin de s'assurer de leur conformité aux principes

de I'OICV avant leur examen par le Conseil des Ministres
de 'Union.

< Mise en place d’un cadre réglementaire du Capital
Investissement

Cet important chantier, démaré au cours du deuxiéme
frimestre 2019 avec l'appui de la Banque Mondiale &
travers le JCAP program, a fait I'objet d'ateliers d'’échanges
avec les Acteurs du secfeur et la place financiere. Il vise
& proposer un nouveau cadre attractif pouvant favoriser
I'eclosion et le développement de l'industrie du Capital
Investissement.

Ala suite des réserves majeures émises par les Professionnels
du secteur et & l'issue de la consultation réalisée du 30
novembre 2020 au 31 janvier 2021, un Groupe de Travail
composé du Secrétariat Général de 'AMF-UMOA et des
Représentants de |'Association Ivoirienne des Investisseurs en
Capital (A2IC] a été mis en place en mars 2021 en vue de
prendre en compte les observations formulées.

le Conseil des Ministres de 'UMOA a, lors de sa
session ordinaire tenue le 23 septembre 2021, émis un
avis favorable pour la finalisation des projets de fextes
réglementaires sur le Capital Investissement. le Conseil a
instruit 'AMF-UMOA d'organiser un atelier insfitutionnel
entre I'Organe et I'ensemble des parties prenantes.

A la suite des ateliers tenus les 31 mars et 1% avril 2022
marqués par la participation des Administrations fiscales, de
la Commission de 'UEMOA, de la BOAD, de la BCEAO,
de la Commission Bancaire de 'UMOA et des Ministéres
de la Justice, le projet de Directive a été transmis en juillet
2022 & la Commission de 'UEMOA en vue de la prise en

charge des mesures d'accompagnement fiscales.

les projefs de textes prenant en compte les observations de
la place ont fait I'objet d'échanges avec le Groupe de la
Bangque Mondiale en vue de leur finalisation.

ledit projet de cadre réglementaire fera 'objet d'une table
ronde internationale au cours du second semestre 2023
avant la saisine du Collége de 'AMF-UMOA et du Conseil
des Ministres de I'Union pour son adoption. Laboutissement
du projet de cadre réglementaire est prévu pour les
prochaines années.
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% Mise en place d'un Fonds de Protection des
Epargnants (FPE)

Inscrit au fitre du programme -CAP, le FPE a pour objectif
de (i) prévenir la survenance de crises, s'il y a lieu, de les
gérer efficacement afin d'en limiter les impacts sur le Marché
Financier Régional en particulier et sur les économies, en
général, (i) renforcer la confiance du public envers le
systéme financier de la maniére la plus large possible et
(iii) renforcer |'aftractivité du Marché Financier Régional et
protéger |'épargne investie en valeurs mobiliéres.

Des lors, 'AMFUMOA disposera d'un instrument légal et
complémentaire au dispositif des sanctions pécuniaires
sur le Marché Financier Régional de I'UMOA, pouvant
lui permetire non seulement de réguler les activités dudit
Marché, mais aussi et surtout de disposer de moyens
nécessaires A la protection des Epargnants.

Ala suite de l'atelier d'échanges avec la place tenu en février
2020 en marge de la Conférence J-CAP, les Consultants en
charge de cetfe étude ont proposé des options relatives ¢
la gouvernance du fonds, & la catégorisation des adhérents
(Teneurs de Comptes/Conservateurs) et des Investisseurs
d protéger, aux actifs financiers dont la perte donnerait
lieu & une indemnisation, au mécanisme déclencheur de
I'infervention du FPE et aux montants des dépdts fitres et
especes garantis.

le projet de cadre réglementaire du FPE a regu l'avis
favorable du College de 'AMFUMOA lors de sa session
du 25 juin 2022. |l s'en est suivi la réception en octobre
2022 du rapport définitif lié & cette étude.

les réflexions se poursuivent en vue de I'élaboration d'un
’ . .

plan d'affaires du FPE par le Consultant au titre des travaux

complémentaires.  L'aboutissement du  projet de cadre

réglementaire est prévu pour les prochaines années.

% Cadre réglementaire des opérations de titrisation

Pour rappel, le Groupe de la Banque Mondiale & I'issue de
I'opération « FCTC NSIA BANQUE 7% 2020 - 2025 » a
élaboré un rapport diagnostique sur le cadre réglementaire
en vigueur sur les opérations de titrisation sur le Marché
Financier Régional de I'UMOA, assorti de propositions
d‘axes d'amélioration.

Par ailleurs, dans le cadre du Projet d'Appui au
Développement du Marché Financier Régional ([PADMAFIR)
financé par la Banque Africaine de Développement, un
diagnostic avait été réalisé sur ledit cadre. le rapport
diagnostique a relevé des contraintes et a proposé des axes
d‘aménagements.

les contraintes relevées sur le texte en vigueur ont frait : (i)
au volet juridique, fiscal et comptable, (i) & sa complexité,
aux colfs et aux délais, (i) & la liquidité des fitres sur le
Marché secondaire et (iv) au manque de communication et
de culture financiére.

Sur la base du rapport diagnostique issu de la formation
réalisée sur la titrisation de créances dans le cadre du
Projet d'Appui au Développement du Marché Financier
Régional [PADMAFR) mené par la Banque Africaine de

Développement et en tenant compte des recommandations
du rapport de la Banque Mondiale, des termes de référence
ont été réalisés pour la sélection d'un Consultant en charge
de cette étude dont les fravaux ont débuté en mai 2022.

le rapport provisoire du Consultant a été recu. |l fait 'objet
d'examen par les équipes du Secrétariat Général de

I'’AMF-UMOA.

% Harmonisation de la fiscalité applicable aux valeurs
mobiliéres

Face au constat de la nonransposition dans la plupart
des Ftats de la Directive n°02/2010/CM/UEMOA
portant harmonisation de la fiscalité applicable aux valeurs
mobilieres dans les Etats membres de I'UMOA, il est apparu
opportun d'engager une éfude sur la fiscalité applicable aux
fitres émis sur le Marché Financier Régional.

Cette étude devra, entre autres, s'inspirer des expériences
sur les autres Marchés émergents, fenir compte des
contraintes des Etats en matiére de mobilisation des recettes
fiscales, et proposer des fextes sur la fiscalité favorisant le
développement du Marché Financier Régional, notamment
la collecte de I'épargne publique et son approfondissement.

Elle devra, par ailleurs, faire une analyse de la mise en
ceuvre de la Directive  n°02/2010/CM/UEMOA et de
I'imposition des revenus des titres non souverains émis et
distribués dans |'Union.

Cette action n'était pas initialement prévue au titre des
chantiers du programme JFCAP menés en collaboration avec
la Banque Mondiale. Toutefois, au vu de son caractére
sensible pour les Etats et de sa contribution au renforcement
de laftractivite du Marché Financier Régional, et sur
proposition du Secrétariat Général de I'AMFUMOA, un
Groupe de Travail a été mis en place.

les travaux du Groupe de Travail composé de
'AME-UMOA, de la Commission de I"UEMOA,
de la BCEAO, de I'Agence UMOA-Titres et des
Ministeres des Finances des Etats membres ont
abouti & la sélection d'un Consultant dont les
fravaux ont débuté en janvier 2021.

Il convient de noter que des difficultés ont été relevées
dans la collecte de données et d'informations auprés des
administrations fiscales. Le rapport provisoire du Consultant
demeure atfendu. Ce chantier a été suspendu en aftendant
une meilleure prise en charge.

+ Elaboration d’une cartographie des risques et d’un
systtme de management et de gestion des risques du
Marché Financier Régional de I'UMOA

Au cours de l'année 2022, 'AMFUMOA a démarré les
travaux d'élaboration d'une carfographie des risques et
d'un systtme de management de gestion des risques du
Marché Financier Régional de 'UMOA. De concert avec le
Consultant, il a été organisé des sessions de sensibilisation
des Acteurs du Marché Financier Régional, ainsi que les
ateliers de formations des Membres de I'AMF-UMOA et
Agents du Secréfariat Général.
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Des ateliers thématiques sur I'identification des risques du
Marché Financier Régional ont été réalisés dans trois (3)
pays de I'Union. lls ont connu la participation des Acteurs du
Marché Financier Régional ainsi que les parties prenantes
du Marché Financier Régional (Emetteur, Investisseur, Trésor

Public, CENTIF, ...).

% Révision de l'actionnariat des Structures Centrales

Dans le cadre de la réforme du marché financier régional,
le Conseil des Ministres de 'UMOA a identifié, la révision
de l'actionnariat des Structures Centrales comme une option
importante pour refonder leurs modéles d'affaires.

A la demande du Conseil des Ministres de I'UMOA, un
Expert indépendant a été ainsi sélectionné en vue d'étudier
I'entrée de nouveaux institutionnels ayant le développement
du marché financier régional au coeur de leurs
préoccupations. Expert a transmis en octobre 2022, son
rapport préliminaire de diagnostic et d'étude stratégique.

A fin 2022, les travaux de finalisation dudit rapport étaient
en cours, suite aux observations du Secrétariat Général de

I'AMF-UMOA.

De maniére générale, lo mise en ceuvre des vingtdeux (22)
chantiers initialement refenus dans le cadre des Nouvelles
Priorités de Développement du Marché Financier Régional
se présente au 31 décembre 2022 comme suit :

e dix (10) actions sont totalement achevées,
représentant 45,45% des vingtdeux (22) actions
concernées.

Ces actions concernent (i] le renforcement de la
procédure d'émission de fitres publics sur le Marché
Financier Régional, (i) la facilitation de l'accés
des PME/PMI au Marché, liii] la tenue de la
Conférence sur l'intégration des marchés financiers
de I'Afrique de |'Ouest (WACMaCJ, (iv) les parcours
de renforcement des capacités des Intervenants
commerciaux, (v) le programme de renforcement des
capacités de 'AMF-UMOA sur les nouveaux produits
financiers, (vi] la loi Uniforme sur les sanctions
pénales relatives aux infractions boursiéres, (vii) le
dispositif prudentiel applicable aux SGI, (viii] la
revue du cadre réglementaire des OPCVM, [ix) la
mise en place d'un cadre réglementaire dédié pour
les marchés de capitaux islamiques et (x) I'évaluation
des capacités institutionnelles, organisationnelles et

opérationnelles de I'AMF-UMOA.
® trois (3) chantiers sont & finaliser, soit 13,63%.

Ces mesures concerment les initiatives dont le rapport
final a été regu du Consultant. Elles prennent également
en compte celles qui ont recu un avis favorable par

I'AMF-UMOA.

Dans le détail, elles concernent (i) la finalisation de
la relecture des Textes de base du Marché Financier
Régional, a travers I'analyse de la conformité aux principes
de I'OICV et son appropriation par 'AMFUMOA, (i) la
mise en place d'un cadre réglementaire dédié & l'activité
de capitalkinvestissement, et (iii) la finalisation du cadre
réglementaire du Fonds de Profection des Epargnants.

Ces mesures sont suffisamment avancées pour connaitre
un aboutissement au cours de 'année 2023.

® cinq (5) chantiers ont démarré et/ou sont en cours
& des niveaux divers d'avancement correspondant

a 22,72%.

Sur ces mesures, frois (3) niveaux peuvent étre retenus. Les
mesures pour lesquelles le rapport provisoire a été recu et
est en cours d'examen poar les services de 'AMF-UMOA.
Elles concernent entre autres la revue de la farification et la
révision des Regles Comptables Spécifiques applicables
aux Infervenants agréés du Marché Financier Régional.

En outre, les résultats des travaux du Consultant en
charge de I'étude relative & la politique fiscale régionale
applicable aux valeurs mobilieres sont attendus dans un
futur proche. Trois (3) aufres mesures sont en cours. |l
s'agit de I'élaboration de la cartographie et la mise en
place d'un dispositif de management des risques.

® quatre (4) actions n‘ont pas encore été entamées
correspondant & 18,18%.

Elles concernent spécifiquement les activités prévues
au Projet d'Accélération du Développement Durable du
Marché Financier Régional (PACDEM|, en l'occurrence
la mise en place d'un dispositif de vérification des
connaissances pour exercer des fonctions réglementaires
sur le marché, I'élaboration et la mise en ceuvre d'une
stratégie d'éducation et de littératie financiéres et la mise
en place d'un dispositif d'encadrement et de supervision
de lo finance technologique.

La mesure relative & la mise en place d'un cadre pour
les Organismes de Placement Collectif en Immobilier

(OPCI) est prévue au titre de I'année 2024.

Outre les Nouvelles Priorités de Développement du
Marché Financier Régional ci-dessus indiquées,
I'AMF-UMOA a initié des chantiers de réformes dont
I'état de mise en ceuvre est ci-aprés décrit.
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Tableau 15 : Mise en ceuvre des chantiers de réforme par Partenaire Techniques et Financiers

Chantiers de rétorme Etat d'avancement

Renforcement des capacités des intervenants commerciaux du Marché

5 o Réalisé
Financier Régional
Mise en place du Fonds de Protection des Epargnants En cours
Finalisation de la Loi Uniforme sur les sonctions pénales relatives aux :
; : s Réalisé
infractions boursiéres
Revue du cadre réglementaire des Organismes de Placement Collectif en Lt
. Realisé
Valeurs Mobiligres
n : ' I = I a I = ) i

Mise en pﬂl(h:me des textes régissant les Orgonismes de Placement Collectif i B
en Immabilier (OPC)
Mise en ploce d'un cadre réglementaire pour |'activilé de capiial
. : 3 i En cours
invesfissement au sein de ['Union
Mise en place d'une politique fiscale régionale applicable aux valeurs

P : graed En cours
mobiliéres et instfruments financiers
Rewvue de la farificafion sur le Marché Financier Régional En cours
Cadre réglementaire de lo Titrisation En cours

Relecture des texies de base du Marché Financier Régional par la

modemisation du codre réglementaire en vigueur en vue de ['amélioration En cours
de lo gowvernonce et 'approfondissement du Marché Financier Régional

Facilitation de I'occés des PME/PMI au Marché Financier Régional Réalise
Renforcement des capacités de I'AMFUMOCA pour faciliter le déploiement

de nouveaux produits sur la Finance durable — Opérations de fitrisation — Rénlisé

Emission en faveur de la diaspora

Elaboration de lo cantographie et mise en place d'un dispositif de
management des risques du Marché Financier Régional

En cours

ErrTmsrTsas T EEETEs EEEETE rErEsrrrsEsTTEEEEITEEEET

Modermisation du disposifif de contréle et de surveillance dv marche

Non démarre

Elaboration et mise en ceuvre d'une strategie d'éducation et de litteratie
financigres pour ke Marché Financier Régional

MNon démarré

W N N e

Mise en place d'un dispositif d'encadrement et de supervision de la

: . En cours
Finance technolegique
Renfarcement du disposifif de vérification des connaissances pour exarcer
des fonctions réglementaires sur le marché par e mise en place d'un Non démarré
dispositit odéquot
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Evaluation des capacités institutionnelle, organisationnelle et opérationnelle

de I'AMF-UMOA e
Promation de la Finance Islamique sur le Marché Financier Régional Réalisé
Appui & la tenue de la Conférence internationale sur l'intégration des Réalise

marchés financiers de I'Afrique de I'Cuest (WACMaC|

Refonte du dispositif prudentiel du Marché Financier Régional applicable

o Réalisé
‘oux assujeftis
Amélioration du fonctionnement du marché de la dette publique au sein de Ragliss
"UEMOA
Révision des Régles Comptables Spécifiques (RCS| applicables aux Ericsities

intervenants agréés du Marché Financier Régional

Refente de la Circulaire sur la Nate d'information des opérations financigres

sur le MFR B eors

Promotion des marchés de capitoux durables dans la zone UMOA En cours

Elaboration d'un cadre opérationnel d'une réglementation pour améliorer la

délermination des taux de référence En cours
Elaboration du code des Marchés Financiers MNen démarre
Approfondissement du marché hypothécaire et de la titrisation du Marche

Financier Régional grace ou renfarcement des capacilés ainsi gu'a I'appui En cours
au cadre juridique et réglementaire

Sélection d'un cabinet pour |'audit du projet MNon démarré
Recrutement d'un assistant & lo gestion du projet Non démarré

Source : AMF-UMOA
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3.3 Projets en cours

3.3.1 Adoption d’une politique de sécurité des systémes d’information

LAMF-UMOA @ adopté sa Politique de Sécurité des Systémes
d'Information (PSSI) lors de sa 53¢ session extraordinaire

tenue le 13 avril 2022.

la PSSI fournit un cadre de référence en matiere de
Sécurité du Systeme d'Information. Celle-ci édicte les regles
et principes devant étre suivis par I'ensemble des Parties
Prenantes du Systéme d'information pour assurer la sécurité
du systeme d'information.

3.3.2 Sollicitations illégales de fonds auprés du

Au cours de l'année 2022, 'AMFUMOA a été alertée
sur des activités illégales menées sur le Marché Financier
Régional. Au tofal huit (8) sociétés ont été identifiges :
Agrosine, Agroplus, BOASON CROWD CAPITAL, Dame
Nature Sénégal, SCOOP CA BA, Unmanis Burkina Faso,
4Trading, Siika, Diocése d'Abomey, efc.

Pour ces cas identifiés, des courriers d'information leur ont
été adressés avec ampliation aux Ministres des Finances des
pays concernés et au Comité de Veille contre I'agrobusiness
et assimilés mis en place par I'Etat de Cote d'lvoire en ce
qui le concerne. Un communiqué a, par ailleurs, été publié
au Bulletin Officiel de la Cote de la BRVM, le 5 décembre
2022.

Cette Politique de Sécurité des Systémes d'Information couvre
d'une part, I'ensemble des implantations de 'AMF-UMOA &
savoir, son siége social ainsi que ses sites de délocalisation
et d'autre part, toutes les activités & savoir I'organisation de
I'appel public & I'épargne, I'habilitation et le contréle des
Structures de Marché et des Infervenants commerciaux ainsi
que le contréle de la régularité des opérations de bourse.

public de 'UMOA

Pour rappel, au cours de I'année 2021, 'AMF-UMOA avait
été alertée sur des activités illégales menées sur le Marché
Financier Régional. Au fofal, cing (5) sociétés avaient été
identifiées que sont GLOBAL INVESTMENT TRADING
utilisant une plateforme (LIYEPLIMAL) pour le trading de la
cryptomonnaie et installée au Bénin et au Niger ; GLOBAL
TRADE CORPORATION, JGLOBAL TRADE et HIGH LIFE
installées au Togo ainsi que PATRIMOINE AFRICA installée

en Céte d'lvoire.

3.4 Rencontres et dialogues avec les Acteurs du Marché Financier Régional

Dans le cadre de la mise en ceuvre des activités de

développement du Marché Financier Régional, 'AMFUMOA

consulte de facon périodique ou occasionnelle les Parties
prenantes.

3.4.1 Atelier de renforcement des capacités des Acteurs de la Gestion collective

le Secrétariat Général de 'AMFUMOA a organisé du 5 au 7
juillet 2022 par visioconférence et du 6 au 8 septembre 2022,
en présentiel, en collaboration avec I'équipe FCAP, un cycle de
formation & l'attention des Acteurs de la Gestion collective.

Ces ateliers s'inscrivent dans le cadre de 'accompagnement
des Acteurs de la Gestion collective afin de leur permetire de
s'approprier la nouvelle réglementation en vue d'assurer une
fransition efficace en 2023.

Les thémes ciaprés ont été développés au cours desdits ateliers :
- les procédures dagrément et d'enregistrement ;

- les prospectus et documents d'informations clés pour I'Investisseur
DICl);

- les programmes d'activités ;
- la gouvernance et lorganisation des fonclions de contréle et
gesfion des risques ;

- les méthodes d'identification, dévaluation et de gestion des
risques financiers ;

- les méthodes d'identification, dévaluation ef de gestion des
risques opérationnels ;

- les méthodes d'identification, dévaluation et de gesfion d'autres
risques ;

- les aspects spécifiques de la compiabilie des OPCVM ;

- la fonction de dépositaire.

58 ) _ RAPPORT ANNUEL 2022 i
AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS DE 'UNION MONETAIRE OUEST AFRICAINE



3.4.2 Visites de courtoisie et de travail aux Structures et Institutions & Lomé et Cotonou

En marge de l'atelier de validation des projets de Textes relatifs
au cadre réglementaire du Fonds de Protection des Epargnants

dans 'UMOA tenu le 12 juillet 2022 & Cotonou, 'AMFUMOA

a fenu la série de rencontres ci-aprés :

- une renconfre d'échanges avec les Infermédiaires commerciaux
ogréés basés au Bénin, le 11 juillet 2022 & Cotonou ;

latelier de validation des projefs de textes relafifs au cadre
réglementaire du Fonds de Protection des Epargnants dans
"'UMOA, le 12 juillet 2022 & Cotonou ;

un atelier déchanges avec les Inspecteurs de la Direction
Cénérale des Impéts du Bénin, le 13 juillet 2022 & Cotonou ;

une visite de courtoisie et de travail & la Chambre de Commerce
et d'Indusfrie du Bénin, le 14 juillet 2022 & Cotonou ;

un afelier de sensibilisation sur la loi Uniforme relative aux
infractions boursiéres au sein de TUMOA, le 15 juillet 2022 &
Cofonou ;

une renconfre avec la profession compiable, le 18 juillet 2022
a lomé.

Au sorfir de la rencontre avec les Acteurs agréés installés
au Bénin, il a été refenu de mettre 'accent sur les défis ci-
aprés : (i) l'amélioration de la communication financiere, {ii)
le renforcement des capacités des Acteurs, [iii) la revue de
la Directive sur 'harmonisation de la fiscalité des valeurs
mobilieres, (iv) la revue de la tarification du Marché Financier
Régional, et [v) la mise en place d'un Fonds de Protection des
Eporgnonfs.

Organisé en collaboration avec le Groupe de la Banque
Mondiale, l'atelier tenu le 12 juillet 2022 a permis d'échanger sur
la gouvernance du Fonds, la catégorie d'Investisseurs & protéger, la
catégorie des adhérents Teneurs de Comptes / Conservateurs, les
actifs dont la perte donnerait lieu & indemnisation, le mécanisme
déclencheur de l'intervention du Fonds et sa cohérence avec les
dispositifs du Fonds de garantie du Marché ef du Fonds de garantie
des dépdts, les montants des dépdts titres et especes garantis ainsi
que les modalités d'infervention du Fonds. Cet afelier a permis la
validation des projets d'articles modificatifs du Réglement Général

de 'AMFUMOA et du projet de Reglement du Fonds.

3.5 Partenariats et coopérations

Quant & l'atelier d'échanges avec les Inspecteurs des impéts,
il a permis de présenter |'architecture du Marché Financier
Régional, le réle de 'AMF-UMOA ainsi que les activités des
Acteurs agréés que sont les SGI, les SGO, les Apporteurs
d'Affaires, les Sociétés de Gestion de Patrimoine, les Conseils
en investissement, les Démarcheurs, efc.

La visite auprés de la Chambre de Commerce et d'Industrie du
Bénin vise & démocratiser I'accés au Marché Financier Régional
auprés des entreprises pour un meilleur financement des
économies. Elle o permis de souligner les opportunités offertes
aux entreprises pour un financement & long ferme & travers les
obligations vertes ef les produits financiers islamiques ainsi que
le capital investissement qui permet un partage des risques et
assure une fransmission de 'activité & fravers des générations,
ce qui est bien souvent la principale préoccupation de bons
nombres d'entreprises familiales.

S'agissant de la premiére étape des journées de sensibilisation
sur la loi Uniforme relative aux infractions boursiéres sur le
Marché Financier Régional a pour objectif de familiariser les
Acteurs du marché ainsi que les professionnels de la Justice,
aux dispositions de la Loi Uniforme.

Concernant la rencontre avec la profession comptable,
les principaux thémes abordés au cours de ceffe rencontre

ont porté sur (i) l'application des normes IFRS par les
sociétés faisant appel public & I'épargne, [ii] les rapports
circonstanciés du Commissaire aux Comptes prévus dans
les Textes du Marché Financier Régional, [iii) la révision des

Regles Comptables Spécifiques applicables aux Intervenants
agréés, (iv) 'appréciation de la mise en ceuvre des nouveaux
dispositifs prudentiels applicables aux Sociétés de Gestion et
d'Infermédiation (SGI) et aux Sociétés de Gestion d'OPCVM
(SGO) ainsi que le renforcement des capacités des Experts
Comptables sur les thématiques du Marché Financier Régional.

3.5.1 Echanges avec la COSUMAF sur la Gestion collective

Dans le cadre de la coopération entre les Régulateurs des
Marchés Financiers Régionaux de I'Afrique de I'Ouest
(AMF-UMOA et de I'Afrique Centrale (COSUMAF), s'est
tenu du 22 au 24 mars 2022 & Douala, & la demande
de la COSUMAF, un afelier de partage d'expériences sur
la Gestion collective & I'attention des Commissaires de la

COSUMAF.

Les thémes abordés lors de cet afelier ont porté sur :

- les évolutions récentes ef les perspectives du Marché Financier

Régional de 'UMOA ;

- les différentes éiapes dévolution du cadre  réglementaire
applicable ¢ la Gestion collective en zone UMOA;

- larchitecture des nouveaux Textes régissant industrie de la
Gestion collective en zone UMOA ;

- les modalités d'accompagnement et de mise en application du
nouveau cadre réglementaire de la Gesfion collective en zone
UMOA ;

- la vision de développement de lo Gestfion colleciive sur le

Marché Financier Régional de 'UMOA ;

- l'organisation et le fonctionnement des OPC (cas des OPCVM
etdes FCTC) ;

- la Conformité, Risques opérationnels et Reporiing ;

- les procédures de confiéles sur pieces et sur place des OPCVM;
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- laciivité de Dépositaire ;
- les points datiention dans le cadre du traitement des dossiers

d'agréments des SGO et des OPCVM;

- les bonnes pratiques en matiére de supervision des OPC et des

SGO.

3.5.2 Intégration des Marchés de capitaux d’Afrique de I'Ouest

Engagé depuis 2018 dans un processus d'infégration des
Marchés Financiers de 'Afrique de 'Ouest dans le cadre de
'AMFAO, 'AMFUMOA participe aux activités y relatives au

sein des Instances de |'Association. Il s'est agi notamment :

- des fravaux de lancement de la deuxieme phase de I'intégration
des Marchés de capitaux, financée & environ 500 millions de
Francs CFA (67%) par la Banque Africaine de Développement
(BAD) et & environ 250 millions de Francs CFA (33%) par les

Regulateurs membres ;

- des travaux de révision de la Charte en vue de la correction
de ceraines incohérences et des démarches entomées avec la
CEDEAQ en vue de l'activation des disposifions de larticle 53
du Traité révisé de la CEDEAO :

- de la préparation de 'organisation de la Conférence VWWACMac

2021, tenue les 23 et 24 mai 2022 & Accra (Ghanal.
Au cours de l'année 2022, 'AMFUMOA a pris part aux

rencontres du Comite AD-HOC mis en place pour échanger
autour de frois (3) questions majeures relatives au processus
d'intégration que sont :

3.5.3 Participations aux réunions

Au cours de l'année 2022, AMFUMOA a organisé et/ou
pris part & diverses réunions, rencontres ef formations au niveau
infernational. Lessentiel de ces rencontres est listé ciaprés :

- parficipation au Forum  Inferational de I'Infermédiation du
Numérique et de I'lnnovation (FONI) & Llomé, les 5 ef & mars

2022 ;

- parficipation & la 20¢ session de I'nsfitut Francophone de la

Regulation Financiere (IFREFI), les 19, 20 ef 23 mai 2022 ;

- préparation et pariicipation en juin ef novembre 2022 des
rencontres du Groupe d'Experts du Comité de Stabilité Financiere

(CSF) dans TUMOA ;

- préparation ef paricipation en juin 2022 & la visite sur place
des Experts du Fonds Monétaire Infernational (FMI) dans le
cadre du second cycle des évaluations mutuelles du disposiif
de Lutte contre le Blanchiment de Capitaux et le Financement du

Terrorisme (IBC/FT) ;

- les moddlités dalignement du VWASRA aux dispositions de
[article 53 du traité de la CEDEAO ;

- la mise & jour de la fevile de roule WASRA / WACMIC
pour éfre plus robuste et caplurer les tendances actuelles dans
lo égion [en lien particulierement avec la vision des politiques
commerciales et fiscales de la CEDEAO) ;

- les modalités & élaborer avec la CEDEAO pour intégrer d'autres
Ftats membres de la Communauté.

AV'issue des travaux, un rapport final suivi de recommandations
a éfé soumis au Conseil Exécutif du VWASRA.

En outre, 'AMFUMOA participe réguliérement aux réunions
du Comité d'Organisation de la Conférence sur les Marchés
des Capitaux de I'Afrique de I'Ouest (&dition 2022). Il s'est
également tenu au cours de I'année 2022, une réunion du
Comité Exécutif du WASRA en marge de la réunion annuelle
de I'OICV & Marrakech [Maroc), & laquelle 'AMF-UMOA a
pris part.

- parficipation & l'atelier des experts du Comité BCEAO et
AMFUMOA de validation des choix de sifes pour la mise en
place de I'EPSS (Banque de réglement de la CEDEAQ) les
26 et 27 septembre 2022 ;

- parficipation & la rencontre de ['OICV, les 28 et 29 septembre
2022 ;

- parficipation aux ateliers déchanges entre la BCEAO, le DC/BR
et TAMFUMOA sur la mise en ceuvie des adfions de surveillance
coopérative du Dépositaire Central / Banque de Réglement (DC/
BR);

- participation & la réunion du Comité de Liaison AnfiBlanchiment
de lo zone franc (CLAB) le 21 novembre & N'Djamena (Tchad) ;

- dfelier sur la normalisation de [ouverture de compie organisé par

le CONORAFI, le 30 novembre 2022.

3.6 Perspectives de la mise en ceuvre des actions de réforme du Marché Financier Régional de 'UMOA

LAMFUMOA  poursuivia ses  activités, conformément  aux
objectifs visés au titre des Nouvelles Priorités de Développement
du Marché Financier Régional.

A cet effet, TAMFFUMOA entend au cours des mois & venir
orienter ses actions sur les grands axes cidessous :
- la profection des invesfisseurs ;

- l'amélioration de l'atiractivité et de la diversification du Marché
Financier Régional ;

- le renforcement des capacités ;
- le renforcement de la coopération régionale ef internationale.
les chantiers ci-aprés, seront finalisés ou mis en ceuvre :

- la findlisation des avantprojets de Textes de base du Marché
Financier Régional en vue de doter celuici d'un cadre modermisé
plus compéiff ;

- la finalisation du cadre réglementaire de l'activie de capital
investissement ;

40 ) _ RAPPORT ANNUEL 2022 )
AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS DE 'UNION MONETAIRE OUEST AFRICAINE



- la revue de la farification sur le Marché Financier Régional ; En outre, le dialogue avec la place financiére de I'Union
- la mise en place d'un Fonds de Protection des Eporgnonfs; & fravers notamment les rencontres périodiques avec les
Associations Professionnelles  (APSGI, ASGOP,  AASCOT-
BRVM) se poursuivia dans un cadre institutionnel pour
échanger sur divers sujefs d'inférét aussi avec les autres parties
prenantes du Marché sur des problématiques en rapport avec
le développement et I'amélioration de la compétitivite de la
- I'harmonisation de o fiscalité opplicable aux valeurs mobiliéres. place dans l'optique d'une « meilleure rdgulation ».

- l'amélioration du disposifif compiable ef prudentiel applicable
aux Acteurs agréés du Marché ;

- lodapiation des infrosiructures du Marché  aux  systémes
infernationaux pour un accés direct des Invesfisseurs éfrangers ;
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UAMFUMOA a élaboré ses états financiers relafifs & I'exercice
clos le 31 décembre 2022, suivant le systéme comptable en

4.1 Dispositif de Controle Interne

4.1.1 Environnement du Contréle Interne

UAMFUMOA  manifeste  son engagement en faveur de
I'intégrité et de valeurs éthiques dans la gouvernance. Elle
est dotée d'une Instance collégiale (le College] qui équivaut
au Conseil d'Administration. Pour accomplir efficacement ses
missions, le Collége se fait assister par un Comité décisionnel
(Comité Exécutif] et des Comités consultatifs dont le Comité
d'’Audit qui 'appuie dans l'appréciation de la qualité de
'information comptable ef financiére ainsi que du systéme de
confréle inferne.

4.1.2 Evaluation des risques de 'AMF-UMOA

LAMFUMOA a lancé au cours de l'exercice 2022, une étude
sur la cartographie des risques du Marché qui s'est achevée au
1¢ trimestre 2023 avec un atelier de restitution le 6 avril 2023.

4.1.3 Activités de contrdle au sein de 'TAMF-UMOA

les activités de contréle comprennent les dispositifs nofamment
I'ensemble des politiques et procédures mises en place pour
maiftriser les risques et atteindre les objectifs.

les activités de contrdle de I'AMFUMOA reposent sur le
respect du Statut du personnel ef ses Textes d'application, du
Reglement financier, du Manuel de procédures administratives,
opérationnelles, comptables et financiéres, des régles d'éthique
et de déontologie, du SYSCOHADA révisé, de |'ensemble des

4.1.4 Amélioration des systémes d’information

LAMFUMOA dispose de plusieurs applications (dont certaines
développées en interne et d'autres acquises) qui lui permettent
de produire des informations disponibles, exactes, mises & jour
et accessibles. le service en charge des systémes d'information
poursuit le  développement d'applications  pour  renforcer
l'efficacité des activités. Il assure également la maintenance
de Vlinfrastructure  informatique, la  sécurité  informatique,
I'archivage, le support utilisateur, efc. pour contribuer & la
maitrise de I'information.

4.1.5 Activité de pilotage du contréle interne

le pilofage du conféle interne de 'AMFUMOA se fait &

plusieurs niveaux :
- l'autocontiéle ou contréle de premier niveau des opérationnels ;

- le contréle a priori des dépenses, effeciué par le Confiéleur
Financier ;

vigueur dans |'Union et les régles de tenue de comptabilité
arrétées par son Réglement Financier.

les comptes de I'AMF-UMOA sont certifiés par la Cour des
Comptes de I'UEMOA et soumis & I'examen du Comité d'Audit
avant leur adoption par le College de 'AMFUMOA et leur
approbation par le Conseil des Ministres de I'UMOA.

Elle a également lancé un avis & manifestation d'intérét pour
'élaboration de la cartographie des risques de son Secrétariat
CGénéral. Ce chantier devrait aboutir en 2023.

Textes pris par les Instances et des standards infernationaux
généralement admis.

les activités de 'Audit Interne de 'AMFUMOA respectent
les normes internationales pour la prafique professionnelle
de l'audit interne. Au plan organisationnel, I'oudit inferne est
indépendant des processus et des fonctions sur lesquels ont
porté ses fravaux.

A fin 2022, fous les processus métiers ayant des impacts
financiers et budgétaires ont été automatisés.

les communications internes sont gérées & travers |'infranet et
d'autres applications comme celle de la gestion des courriers.
Lla communication externe se fait soit par courrier électronique
ou par fransport de plis via & la poste, par voie de presse ou
autres moyens.

- le contréle a posteriori dassurance et de conseil & partir d'une
planification validée au début de 'exercice, assuré par Auditeur
Inferne ;

- le conidle de la régularité, la sincérité et Iimage fidele des
informations compiables et financiéres assuré par la Cour des

Compies de 'UEMOA.
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4.1.6 Missions d’audit interne

Rappelons que la fonction d'audit infeme éfait érigée depuis
2017 sous la forme d'un service comprenant un unique agent.

A la faveur d'une réorganisation intervenue en 2022, la
Direction de |'Audit Interne et de la Conformité a été créée
par Décision n°PCR/2022/004 du 1¢ février 2022 avec
un redéploiement effectif de son personnel le 1¢ avril 2022,
faisant passer 'effectif initial d'une (1) personne & frois (3)
agents.

4.1.7 Activités du Comité d’Audit de 'AMF-UMOA

Dans le cadre de ses missions, le Comité d'Audit a tenu, au
cours de l'exercice 2022, six (6) réunions dont trois (3] en
session ordinaire et frois (3) en session extraordinaire.

Au cours de ses fravaux, le Comité d’Audit n'a ni détecté, ni été
informé d'anomalies nofables des processus de gouvernance,
de gestion des risques ef de confréle mis en ceuvre au sein
de 'AMFUMOA, susceptible de comprometire sérieusement
I'afteinte des objectifs stratégiques et opérationnels de I'Organe,
malgré l'existence manifeste de besoins d'amélioration.

4.2 Compte de bilan

Au cours de l'exercice 2022, la Direction de I'Audit Inferne
et de la Conformité a réalisé deux (2) missions de conseil et
six (6] missions d'assurance sur un total de neuf (9) missions
programmées dont sept (/) missions d'assurance. le taux
d'exécution des missions est ressorti & 89%.

Une cinquanfaine de recommandations ont été formulées &
lissue de ces différentes missions pour le renforcement du
dispositif de contréle inferne.

Il na pas relevé d'incohérence et d'inexactitude majeures dans
les comptes annuels de I'exercice 2022 lui ayant été soumis.
Il s'est également assuré du suivi de la mise en ceuvre efficace
des recommandations de la Cour des Comptes de 'UEMOA
qui a certifié sans réserve, les comptes de 'AMF-UMOA au
titre de I'exercice 2022.

L'évolution de la situation patrimoniale de 'AMFUMOA, sur la période 2021-2022, est retracée dans le tableau ciaprés :

Tableau 16 : Bilan de 'AMF-UMOA en grandes masses (en milliers de FCFA)

Intitulé 31 déc. 2022

1113204

Variations

31 déc. 2021

1065 144 48150

riFim|ié o 4,0%
Achil circulant 2024 648 1168043 856604 73,30%
Trésarerie - Actil 104658035 /2870061 3370974 46,30%

Total Actif 13795977

Ressources stables 11530708

¥ 520 248 4 275728

44, 9%

8 370970 3150738 37 70%

2265260

13795977

Passif circulant

Total Passif

1115991 97,10%

Source : AMF-UMOA

le total du bilan passe de @ 520,2 millions de FCFA au
31 décembre 2021, & 13 795,9 millions de FCFA au 31
décembre 2022, soit une hausse de 4 275,7 millions de
FCFA (44,9%).

les principales évolutions relevées sont ciaprés indiquées :

o |'actif immobilisé net

L'augmentation de I'actif immobilisé provient principalement
des hausses des immobilisations financiéres induites par
les octrois de préts au personnel et des immobilisations

corporelles imputables & de nouveaux investissements
réalisés.

e L'actif circulant
L'actif circulant augmente de 856,6 millions de FCFA, soit

73,3% résultant principalement de la hausse des créances
(79,6%) ainsi que la hausse des stocks (53,5%).

U'encours des créances clients nets, d'un montant de
1 882 millions de FCFA en fin d'exercice, s'explique
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par les facturations effectuées au cours du mois de
décembre 2022 relatives aux opérations financiéres, aux
redevances de contréle des Structures Centrales et aux
commissions sur actifs pour un montant total de 1 482,6

millions de FCFA.
o La trésorerie-actif

la trésorerie—actif passe de 7 287,0 millions de FCFA au
31 décembre 2021, & 10 658,0 millions de FCFA au 31
décembre 2022, soit une hausse de 3 370,9 millions de
FCFA (46,3%) en liaison avec I'amélioration des indicateurs
bilanciels notamment l'activitt de recouvrement des
créances.

o Les ressources stables

l'augmentation des ressources stables de 37,7%, soit
3 159,7 millions est principalement lige au report &
nouveau du bénéfice de l'exercice écoulé, au résultat
bénéficiaire de l'exercice 2022 et & la provision
réglementée combinée.

Dans le détail, il est & noter :

- un bénéfice net de 3 008,/ millions de FCFA en augmentation
de 1464,9 millions de FCFA par rapport & lexercice précédent,
soit une hausse de 94,9% :

- l'ougmentation de la provision pour refraite du personnel d'un
montant de 150,92 millions de FCFA, soit 10,3% due & une
progression de l'effecif du personnel de AMFUMOA.

* Le passif circulant

la hausse du passif circulant de 97,1%, soit un montant de
1 115,9 millions de FCFA se décompose principalement
comme suif :

- les dettes circulantes Hors Activités Ordinaires (HAO) d'un
montant de 194, 3 millions de FCFA, soit une hausse de 70,2%
en raison des différents investissements réalisés en fravaux et
achats déquipements de mobiliers de bureau et de matériels
informatiques au cours de l'exercice et dont les réglements nont
pas encore été effecués ;

- le poste fournisseurs dexploitation connailt une hausse de
649,2 milions de FCFA, soit 224,3%. Il est & nofer que le
solde de 938,6 millions de FCFA des fournisseurs d'exploitation
comprend un moniant de /76,5 millions de FCFA de prestations
non encore achevées ef dont les factures n'étaient pas encore
parvenues & 'AMFUMOA au 31 décembre 2022, soit 82,7%

du montant fofal des dettes fournisseurs.

- les dettes sociales, d'un montant de 260,4 millions de FCFA,
sont constituées principalement des provisions pour droits ¢&
congés accumulés au 31 décembre 2022 par les Agents de
IAMFUMOA pour un montant de 253,3 millions de FCFA et
des cofisations sociales pour un montant de 7,0 millions de

FCFA.

- les autres dettes, d'un montant de 840,5 millions de FCFA, se
décomposent principalement comme craprés :

° la subvention AFD & affecter d'un montant de 22,8

millions de FCFA :

° la subvention FSD AFRICA d'un montant de 21,8
millions de FCFA :

le compte spécial du Marché Financier Régional pour
un montant de 118,6 millions de FCFA :

la subvention EAIF & affecter d'un montant de 163,3

millions de FCFA ;

les sanctions pécuniaires du Marché Financier Régional
pour un montant de 500 millions de FCFA.

Il est important de signaler que les dettes fournisseurs sont
en hausse principalement de 224,3% du fait des honoraires
des différentes études pour le développement du Marché
Financier Régional et les frais relafifs & l'organisation du
colloque international tenue le 19 janvier 2023 marquant le
changement de dénomination et les 25 ans de 'AMF-UMOA,
inscrits au budget 2022.
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4.3 Compte de résultat

L'évolution du compte de résuliat se résume dans le tableau

ci-apres :

Tableau 17 : Compte de résultat de I’AMF-UMOA en grandes masses (en milliers de FCFA)

Intitule

Activité d'Exploitation

Ressources propres S645 883 5040917 2 504 966 51,7%
Subventions d'exploitation Q] 708 13960 77838 557,6%

Autres produits d'exploitation 22934 32098 - 2164 28,5%

Achats 56 564 67267 - 10703 15,9%
Transports 2RGHITZ 161041 135931 84,4%
Services extérieurs 1611237 705995 Q05 242 128,2%
Impods ef toxes 1600 1 00 100,0%
Autres charges 280742 318892 - 38150 -12,0%
Charges de personnel 2321671 2106122 215 54% 10,2%

Dotation aux amortissements et
Qux provisions

318 246 192937 125309 64,9%

Activité Financiare

Produils financiers 1230125 2770 127 404 4599 4%

Charges financiéres 311 80 733 288,75%

Hars Activités Ordinalres (HAD)

Produits HAO 5314 6431 - N7 -17,4%

Charges HAO - - -

Total des produits 7897976 5096177 2801 799 55,0%

Total des charges ABEO214 3552334 1 336880 37,6%

Source : AMF-UMOA

Le résultat net de 'exercice est bénéficiaire de 3008,7 millions importante des produits de 2 801,7 millions de FCFA (55,0%)
de FCFA en hausse de 1 464,9 millions de FCFA par rapport afténuée par une progression des charges de 1 336,8 millions
& l'exercice précédent, soit 94,9%. de FCFA (37,6%). L'évolution des produits d'exploitation est

Cette hausse s'explique par I'effet conjugué d'une hausse plus refracée dans le tableau ciapres :
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Tableau 18 : Evolution des produits d’exploitation (en milliers de FCFA)

|nfitula

Variations

Exercice

Agréments 62 600 53900 8 700 16,10%
Visas 3086448 22220/8 1 764 370 /9.40%
Redevances ce conirdle : o R
BRVM e DC/BR 1441544 1225585 215‘?5*? 17,60%
Redevances annuelles 587 188 559000 28 188 5,00%

Commission sur actifs

1568 103

BAD [PADMAFRR| | :

@80 354 587749 60,00%

AFD (PACDEM)

14118

Bancue Mondiale (JCAP)

Produis divers

Source : AMF-UMOA

Les ressources propres de 'AMFUMOA augmententde 2 604,9
millions de FCFA en relation avec les hausses significatives
des commissions de visa (/9,4%), des commissions sur actifs
(60,0%) et des redevances de la BRYM et du DC/BR (17,6%)
couplées & une hausse modérée des agréments (16,1%) et de
la redevance annuelle (5,0%).

les subventions d'exploifation de I'exercice 2022 se chiffrent
a 91,7 millions de FCFA confre 13,9 millions de FCFA en
2021, soit une hausse de 77,8 millions de FCFA (557,6%).

les subventions concernent les prestations suivantes :

- les honoraires du Spécialiste en passation de Marchés pour la
convention signée et de I'Assistant & la gestion de projet avec

I'AFD pour un montant de 10,4 millions de FCFA ;

- les honoraires du Consultont Banque Mondiale pour Iéiude
relative & la firisation et sécurisation des fransactions pour un

montant de 24,5 millions de FCFA ;

- la subvention de la Banque Mondidle relative & la prise en
charge de l'organisation des afeliers de sensibilisation sur la Loi

63 690

28,50%

Uniforme relafive aux infractions boursieres dans 'UMOA pour
un montant de 16,9 millions de FCFA ;

- ['atelier de formation des Acteurs de la Gesfion collective pour un

montant de 17,5 millions de FCFA ;

- latelier de formation sur le capital investissement du 31 mars au

3 awviil 2022 pour un montant de 4,6 millions de FCFA ;

- la subvention EAIF pour le renforcement des capacités des Agents

de 'AMFUMOA pour un montant de 17,6 millions de FCFA.

les autres produits d'exploitation sont constitués principalement
des revenus issus des cessions d'immobilisation, de diverses
activités et des reprises de provisions pour un montant de 91,7
millions de FCFA.

S'agissant de la hausse des charges d'exploitation, elle ésulte
de la hausse des postes « Transport », « Services Extérieurs »,
« Personnel » ef « Dotfations aux amortissements et provisions »
compensée partiellement par la baisse des postes « Achats »
et « Autres Charges ». La situation défaillée des charges ef leur
évolution sont présentées dans le tableau ciapres :
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Exercice

Intitulé

Tableau 19 : Evolution des charges d’exploitation (en milliers de FCFA)

Exercice Variations

2022 2021 Montant P 3

Achos 56564 67267 - 10703 -1590%
Tra nsportsmn 296972 161041 135931 84,40%
Services extérieurs 1611 237 765“995 Q05 242 “1“28,20%
Impors ef taxes 1600 1600 100,00%
Aures charges 280742 318892 - 38150  -12,00%
-Chorges de personnel N 2321671 2106122 215 574':? ““1 0,20%
Dotafions aux - -
amortissements ef aux 318 246 19293/ 125309 64,90%
provisions

Total 2B7B899 1534721 1344178 87,60%

Source : AMF-UMOA

- les « achats », en baisse de 15,9%, sont consfitués des
charges de fonctionnement & savoir les foumitures de bureau,
les consommations d'eau et délectricité ainsi que l'achat de
presiation de service et de pefits matériels.

Lo hausse de ['ordre de 84, 4% des «Transports »est principalement
lice & la reprise de différentes sessions en présentiel ainsi qu'aux
voyages et déplacements du personnel dans le cadre de
certaines missions confrairement & [année 2021 oU les éunions
par visioconférence avaient éé priviégiées en raison de la
prévalence de la pandémie & coronavirus. Il faut également
indiquer que cefte hausse est imputable & 'augmentation des prix
des billets d'avion, induite par la hausse du cours du carburant
& l'infernational. Par ailleurs, le montant du poste « Transports »
qui élait de 312 882 557 FCFA en 2019, avant la crise du
COVID19, doit étre considérée comme une année de éférence
pour mieux apprécier [analyse sur ce poste.

les « Services extérieurs » sont en hausse de 128,2%, du fait
principalement  de  laugmentation des charges  locatives,

Exercice

2022

Infitulé

des enfretiens et réparations, des avis et insertions, des frais
d'organisation des séminaires ainsi que des honoraires relafifs
a diverses éfudes pour le développement du Marché Financier
Regional sans omettre les dépenses liges & organisation de la
cérémonie de changement de dénomination (Point évoqué au
niveau du passif circulont).

- les « autres charges » sont en baisse de 12% compte fenu de la
diminution du nombre des réunions. Il convient de préciser que
le nombre de sessions fenues par le College de AMFUMOA
au cours de 'exercice 2022 a été de dix (10) contre onze (11)
en 2021. A cela sajoute les sept (/) sessions du Conseil des
Ministres tenues en 2022, soit le méme nombre quen 2021.

En somme, les charges d'exploitation de 'AMFUMOA ont
connu une hausse du fait essentiellement des transports, des
services extérieurs, des charges du personnel et des dofations
aux provisions.

Tableau 20 : Evolution du résultat financier (en milliers de FCFA)

Exercice Variations

2021

Activité financiére

Produits financiers 130175

0770 127404 4508 60

Charges financiéres 311

Résultat financier 129 864

80 233 200 00%

Source : AMF-UMOA

2690 127174 4726,50%
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le produit financier, d'un montant de 130, 1 millions de FCFA,
provient principalement des revenus de placements de la
fésorerie en DAT auprés de ORABANK et BSIC ainsi que des
inféréts percus sur les préts consentis au personnel, soit une

hausse de 4598,6%.

Tableau 21 : Evolution du résultat HAO (en milliers de FCFA)

Intitulé

S'agissant des charges financigres, d'un montant de 0,3 million de
FCFA, elles proviennent des écarts de change sur divers virements
regus et des paiements effectués.

le résultat financier est en hausse de 127, 1 millions de FCFA.

Exercice

2021

Hors Activités
Ordinaires (HAO)

Produits HAO

Charges HAO =
Résuliat HAO

1117

-17,40%

Source : AMF-UMOA

les produits HAO sont constitués principalement des produits issus des cessions d'immobilisations suite & la éforme des biens

effectués au cours de I'exercice.

Les principaux indicateurs financiers

L'analyse des principaux indicateurs financiers s'effectue sur le bilan et le compte de résuliat comme suit :

Tableau 22 : Situation financiére au niveau du bilan (en milliers de FCFA)

Exercice

2022

Intitulé

Exercice

Variations

2021

Situation financiére

Fonds de Roulement

7R 10417414

Besoin en Fonds de

Roulement (BFR) 2cl0al

Trésorerie Nette 10658035

(TN]

7 305826 3111588 42,60%

18765 - 250386  -1384,30%

7287061 3370974 46,30%

Source : AMF-UMOA

I est observé une consolidation de la situation financiere de
I'AMFUMOA au fil des années, au regard de 'évolution des

activités ef des agrégats comptables suivants

- le Fonds de Roulement (FR) est posifif ef séleve & 10 417,4
millions de FCFA (7 305,8 millions de FCFA en 2021), soit
une hausse de 42,6%. le FR est dans une dynamique de
progression confinue sur les cing demiers exercices. Ainsi,
'AMFUMOA dispose de ressources financiéres disponibles

pour faire face & ses obligations & court terme, telles que le

paiement des fournisseurs, des salaires et des autres dépenses
courantes.

- le Besoin en Fonds de Roulement (BFR) est négaiif et se chiffre &
259,3 millions de FCFA (18,7 millions de FCFA en 2021). Ce
niveau sexplique par un meilleur recouviement des créances de
'AMFUMOA enfrainant un niveau conforiable de la iésorerie.
Clest un avaniage qui se traduit par une liquidité safisfaisante.
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- la Tiésorerie nefte reste positive ef augmente de 3 370,6 millions
de FCFA, soit une hausse de 46,3% sur la période sous revue.
Cette hausse est la résultante d'un Fonds de Roulement (FR) élevé
combiné & une baisse du Besoin en Fonds de Roulement (BFR).

4.4 Contrdle de la Cour des Comptes

En application des dispositions de l'article 17 de 'Annexe
porfant composition, organisation, fonctionnement et atfributions
du Conseil Régional de I'Epargne Publique et des Marchés
Financiers, la Cour des Comptes de 'UEMOA a procédé au
contréle des comptes de I'AMF -UMOA pour 'exercice 2022,
du 06 au 17 mars 2023.

Cefte trésorerie largement positive offre une sécurité financiere &
I'Institution qui dispose de liquidités suffisantes pour faire face &
d'éventuels imprévus ou & des périodes de faible activité.

A lissue de ses fravaux, la Cour a certifié les comptes de
I'AMF-UMOA arrétés au 31 décembre 2022, et a établi son

rapport définitif de contréle adressé aux Instances de I'Organe.
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Annexe 1 : La gouvernance de 'AMF-UMOA

LAMF-UMOA est dotée de quatre (4) Instances décisionnelles que sont : la Conférence des Chefs d’Etat et de Gouvernement,
le Conseil des Ministres, le Collége de 'AMF-UMOA et le Comité Exécutif.

1.

La Conférence des Chefs d’Etat et de Gouvernement est |'Instance supréme de décision de 'AMFUMOA. Elle définit les
grandes orientations de la politique de |'Union.

Le Conseil des Ministres de I'UMOA est |'Instance principale de tutelle et de décision de I'AMF-UMOA. Il est composé de
deux (2) Ministres par Etat membre qui sont en général les Ministres en charge des Finances.

Le College de 'AMF-UMOA est composé de douze [est une Instance de délibération. Il est composé de douze (12)
Membres y compris son Président. Huit (8] d'entre eux sont nommés sur proposition des Etafs qu'ils représentent.

les quatre (4) autres sont nommés es-qualité. lls comprennent :

* le Gouverneur de la Bangue Centrale des Etats de I'Afrique de 'Ouest (BCEAQ) ou son représentant ;
® |e Président de la Commission de |'Union Economique et Monétaire Ouest Africaine (UEMOA) ou son représentant ;

® un Magistrat compétent et ayant de |'expérience en matfiere financiére, nommé par le Conseil des Minisfres sur une liste

proposée par le Président de la Cour de Justice de 'UEMOA ;

® un ExpertComptable réputé, nommé par le Conseil des Ministres sur une liste proposée par le Président de la Cour des Comptes

de 'UEMOA.

le College de I'AMFUMOA se réunit en session ordinaire chaque fois que cela est nécessaire et au moins deux (2) fois |'an.

La Présidence de ’AMF-UMOA : Depuis le 25 mars 2021, en vertu de |'Acte Additionnel n°04,/2021,/CCEG/UEMOA de la
Conférence des Chefs d'Efat et de Gouvernement, porfant réforme du cadre institutionnel de renouvellement des Dirigeants de
I'Union, la Présidence de I'Organe est désormais confiée au Candidat proposé par le Togo.

Il convient de rappeler que le College de 'AMFFUMOA a, lors de sa 75° session ordinaire tenue & Dakar, le 5 juin 2018,
adopté son Reglement intérieur révisé. Le nouveau Réglement intérieur consacre le recours aux « consultations & domicile », en cas
d'urgence sur certains dossiers ou en raison de la confidentialité ou de la sensibilité de certains sujets spécifiques dont I'examen
ne peut affendre la date normale de la prochaine session.

4.

Le Comité Exécutif, est également une Instance de délibération créée au sein de 'AMFUMOA pour améliorer son
fonctionnement. Il agit dans les limites de la délégation de pouvoirs conférés par 'AMFUMOA. |l est composé de quatre
(4) Membres dont deux (2] permanents qui sont le Président de 'AMFUMOA et le Gouverneur de la BCEAO ou son
représentant. Les deux (2] autres Membres, représentants des Etats de |'Union, sont élus, par ordre alphabétique, pour une
(1) année.

Au titre de I'exercice 2021, les Membres élus du Comité Exécutif sont les représentants de la Guinée-Bissau et du Mali.
le Comité Exécutif, présidé par le Président de 'AMF-UMOA, se réunit au moins une fois par trimestre.

U'Institution est également dotée de deux (2) Organes consultatifs, & savoir : le Comité d’Audit et le Comité Scientifique.

1.

76

Le Comité d'Audit est composé de quatre (4) Membres dont deux (2) permanents que sont : 'ExpertCompiable, Président du Comité
d'Audit ef le Représentant du Président de la Commission de 'UEMOA ou le Représentant du Gouverneur de la BCEAQ.

Fgalement composé des représentants de la Cate d'voire et du Sénégal au fifre de l'exercice 2022, (précédemment les Membres du
Niger et du Bénin) ledit Comité assiste le Collége dans ses missions de contréle & travers I'examen approfondi de certains dossiers tels
que l'information comptable et financiére de AMFUMOA, les procédures, le budget. le Comité d’Audit tient ses rencontres au moins
deux (2) fois l'an.

. Le Comité Scientifique a été institué lors de la 33% Session Extraordinaire du College de I'AMF-UMOA, tenue le 22 mai

2019, conformément au plan de réformes adopté par le Conseil des Ministres de I'UMOA. Il a pour principal objectif le
renforcement de |'information de 'AMF-UMOA sur les réflexions académiques dans le secteur des marchés financiers, afin
de permetire une meilleure orienfation de la régulation ef d'exercer une veille scientifique en vue d'identifier les évolutions
susceptibles d'impacter |'industrie des valeurs mobilires et le Marché Financier Régional.
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le Comité Scientifique est composé de six (6) membres & savoir :
® le Président de 'AMF-UMOA, assurant la Présidence du Comité Scientifique ;
® le Membre Représentant le Gouverneur de la BCEAO au College de 'AMF-UMOA, assurant la Vice-Présidence du Comité

Scientifique ;
e de trois (3) Universitaires ;
® et d'une (1) Personnalité disposant d'une expérience avérée en matiere financiére.
Lles membres du Comité Scientifique sont nommés pour un mandat de trois (3) ans.

A lissue de I'Appel & Manifestation d'Intérét lancé le 23 juillet 2019, dans les huit (8) pays membres de I'Union, pour la
sélection des Membres du Comité Scientifique au titre de la mandature 2020-2023, ef conformément & la Décision n®125 du

18 juin 2020 de 'AMFUMOA, le Comité Scientifique est composé comme suit :
® Monsieur Badanam PATOKI, Président de I'AMF-UMOA :
® Monsieur Armand BADIEL, Membre représentant le Gouverneur de la BCEAO ;

® Docfeur Moustapha SYLLA, nationalité ivoirienne, Maitre Assistant en finance d'entreprise et islamique & |'Université
Alassane Ouattara de Bouakeé, Céte d'Ivoire, Chef de département au Ministére de I'Enseignement Supérieur et de la
Recherche Scientifique de Céte d'Ivoire ;

® Professeur Mady KOANDA, nationalité Burkinabé, Enseignant chercheur en Sciences de Gestion, Maiire de conférences
agrégé en Sciences de Gestion CAMES, Chevalier de I'Ordre des Palmes Académiques ;

e Professeur Mohamed Lamine MBENGUE, nationalité sénégalaise, Consultant, Enseignant chercheur, Maitre de conférences
agrégé CAMES en Sciences de Gestion spécialité Finance de marché, Université Gaston Berger de Saintlouis ;

e Docteur Pierre Claver DAMIBA, nationalité Burkinabé, Administrateur de Sociétés et Consultant Infernational, Ancien
Ministre du Plan et des Travaux Publics du Burkina Faso.
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Annexe 2 : Les Membres de 'AMF-UMOA

PRESIDENT : M. Badanam PATOKI
Membre représentant le TOGO

M. Hugues Oscar LOKOSSOU
Membre représentant le BENIN
Directeur Général de lo Caisse Autonome d'Amortissement

M. Seydou BARRO
Membre représentant le BURKINA FASO
Agent Comptable Central du Trésor

M. Bafétégué SANOGO
Membre représentant la COTE D'IVOIRE
Directeur Général Adjoint du Trésor et de la Comptabilité Publique

M. Queta BALDE
Membre représentant la GUINEE-BISSAU
Directeur Général du Contréle Financier au Ministére des Finances

Membre représentant le MALI
Non désigné
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M. Kader AMADOU
Membre représentant le NIGER
Directeur Général des Opérations Financiéres ef des Réformes

M. Abdou DIOUF

Membre représentant le SENEGAL

Coordonnateur de la Direction Générale du Budget du Ministére
des Finances

M. Armand BADIEL

Membre représentant le Gouverneur de lo BCEAQ
Directeur ou Secrétariat Général de la BCEAO

M. Adamou SOULEY

Membre représentant le Président de la Commission de I'UEMOA
Directeur du Cabinet du Commissaire chargé du Départ des Polifiques
et de la Fiscal

M. Frédéric Cokou CODJIA
Membre Expert-Comptable
IExperI-Comptable Diplémé
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Annexe 3 : Les Organes délibérants au 31 décembre 2022

CONFERENCE DES CHEFS D'ETAT ET DE GOUVERNEMENT DE L'UEMOA

PRESIDENT EN EXERCICE
S.E.M. Mchamed BAZOUM

Président de la République du Niger
Président de la Conférence des Chefs d'Etat et de Gouvernement

REPUBLIQUE DU BENIN
S.E.M. Patrice Athanase Guillaume TALON
Président de la République

BURKINA FASO
S.E.M. Ibrahim TRAORE
Président de la Transition, Chef de I'Etat

|~

REPUBLIQUE DE COTE D'IVOIRE
S.E.M. Alassane QUATTARA
Président de la Républigue

REPUBLIQUE DE GUINEE-BISSAU
S.EM. Umaro Sissoco EMBALD
Président de la République

REPUBLIQUE DU MALI
SEM. Assimi GOITA
Président de la Transition, Chef de I'Etat

REPUBLIQUE DU NIGER
S.E.M. Mohamed BAZOUM
Président de la Républigue

-,

REPUBLIQUE DU SENEGAL
S.E.M. Macky SALL
Président de lo Républigue

L
B

REPUBLIQUE TOGOILAISE
S.E.M. Faure Essozimna GNASSINGBE
Président de lo Républigue
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CONSEIL DES MINISTRES DE L'UMOA

PRESIDENT EN EXERCICE

M. Sani YAYA

Ministre de |'Economie et des Finances de la République Togolaise

REPUBLIQUE DU BENIN

M. Romuald WADAGNI

Ministre d'Etat chargé de |'Economie et des Finances

BURKINA FASO

M. Aboubacar NACANABO M. Karamoko Jean-Marie TRAORE

Ministre de |'Economie, des Finances et du | Ministre délégué auprés du Ministre des
Deéveloppement Affaires Etrangéres, de la Coopération, de
IIntégration Africaine et des Burkinabé de
I'Extérieur, chargé de la Coopération

Régionale
REPUBLIQUE DE COTE D'IVOIRE
M. Adama COULIBALY M. Abdourahmane CISSE
Ministre de I'Economie ef des Finances Ministre, Secrétaire Général de la

Présidence de la Républigue

REPUBLIQUE DE GUINEE-BISSAU

M. llidio Vieira TE Mme. Ménica Buard DA COSTA
Ministre des Finances Secrétaire d'Etat au Plan et & |'Intégration
Régionale
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REPUBLIQUE DU MAL

REPUBLIQUE DU NIGER

M. Ahmat JIDOUD Mme Rabiou ABDOU

Ministre des Finances Ministre du Plan

REPUBLIQUE DU SENEGAL

M. Mamadou Moustapha BA Mme. Oulimata SARR
Ministre des Finances et du Budget Ministre de |'Economie, du Plan et de la
Coopération

REPUBLIQUE TOGOIAISE

M. Sani YAYA M. Simféitchéou PRE

Ministre de |'Economie et des Finances Ministre, Conseiller du Président de la
République Togolaise
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Annexe 4 : Les réunions des Organes délibérants et consultatifs

sions des Instances de |"AMFUMOA

2 sept. 2022 91* Session ordinaire du Conseil Régional Présentiel

""" 1 déc. 2022 92° Session ordinaire du Conseil Régional ~ Lomé, Togo )
13 avr. 2022 53° Session extraordinaire du Conseil Régional Par visioconférence

14 aw. 2022 54° Session extraordinaire du Conseil Régional Par visioconférence

16 juin 2022 55° Sessien extraordinaire du Conseil Régional Par vnsaoconference

_____ 1 sept. 2022 56° Session extraordinaire du Conseil Régional Présentiel N -

:-:ib__s_epi'.Q_OQ_Q_ 57° Session exrraordinaire du Conseil Régional Hybride B _"__'_'__________“_"j

18 nov. 2022 58° Session extracrdinaire du Conseil Régional Hybride

____} o] déE:_A_gQ_QQ 59* Session exnﬂqrdinai_re du Conseil Régional Dakar, Senegol ________________________
22 déc. 2022 60° Session extraordinaire du Conseil Régional Abidjan et hybride |
23 fevr. 2022 738 Réunion du Comité Exécutif Par visioconférence

15w, 2022 74" Réunion du Comité Exécutif Par visioconférence

17 juin 2022 75° Réunion du Comité Exécutif Par visioconférence et presenhel .

" 11 nov. 2022 76 Réunion du Comité Exécutif Par visioconférence i

" 28nov. 2022 77* Réunion du Comité Exécutif Lomé et hybride .

21 déc. 2022 78° Réunion du Comité Exécutil Abidian et hybride
25 mars 2022 11" Réunion extraordinaire Abidjan, Cate d'lvoire

-----] 3 juin 2022 10°®Réunien crdinaire Abidjan, Core d'lvoire

31 a0t 2022 11° Réunion ordinaire Abidjan, Cofe d'voie

" 30 oct. 2022 12* Réunion extraordinaire Dakar, Senegcl _

17 nov. 2022 12% Réunion ordinaire Abidjan, Cote d'lvoire _

14 déc. 2022 1 3* Réunion extraordinaire Dakar, Senegol .

 renondiComwscemfie
15juin 2022 3* Réunion du Comité Scientifique Abidjan, Céte d'lvoire

" 15déc. 2022 42 Réunion du Comité Scientifique - Dakar, Sénégal _
18 mars 2022 Réunion ordinaire du Conseil des Minisires Lomé&, Togo

----- 24 juin 2022 Réunion ordinaire du Conseil des Minisires Daker, Sénégal - -

30 sept. 2022 Réunion ordinaire du Conseil des Minisires Dakar, Sénégal

_____ 2 déc. 2022 Réunion extraordinaire du Conseil des Ministres Parvisioconférence

19 déc. 2022 Réunion ordinaire du Conseil des Ministres Dokor, Sénégal _
Q ]onv. 2022  Session extroordinaire i Accro Chana

_____ 5déc. 2022 23" Session ordinaire de la CCEG Abidjan, Cote d lvoire _

Source : AMF-UMOA
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Annexe 5 : Lorganigramme fonctionnel du Secrétariat Général de ' AMF-UMOA
au 31 décembre 2022

M. Bodanam PATOKI

84

M. Harouna OUEDRADGO

M. Sossou HUNZUIMNEEN

M. Bema COULBALY

M, Bssoufou BAMOGO

M. Yacoudima ADAM

M. Ripert BOSSOUKPE

M. Zakaria DRABO

Mme Monigue OBRE

M. Dramana DIARRA

M. lsmahinla OO

M. David HOULD

M. Mamaodou TRAORE

M. Aboubakar TOURE
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Annexe 6 : L'évolution du nombre d’Acteurs

Aitore H nnées
Bourse ] | ] 1 ] ' T'
Dépasitaire Central/Banque de“Fiéglemem 1 | 1 | ]
Sociétés de Cestion et d'Infermédiation 28 30 30 33 25
Sociéiés de Gesfion de Patrimoine - 2 2 2 3 1
Sociéiés de Cesfion dOPC - 23 25 26 27 27
- glCA\/ N T -2“-““-“““"2""““““““é ------ “-3 4 -
Organismes de PR 0 0 0 0 2
Placement -=- - --
Collectif FCP Q7 104 il 17 116
FCTC 8 8 ) Q 13
Bonques Tensurs de Comptes / Conservateurs 8 10 10 10 12
Apportézrs d'Affaires . T e 21 23 24 28
Conseils en Investissements Boursiers - ] 2 i ] 1
Agence_;-de nolation a - 2 2 Y 3
Garanlts 8] 6 5 5 o
Listing Spensor - 2 Q@ 10 12

Source : AMF-UMOA

_ RAPPORT ANNUEL 2022 i
AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS DE 'UNION MONETAIRE OUEST AFRICAINE



Annexe 7 : Missions d'inspection réalisées en 2022

Type d Actaur Jénamination Diate de début  Date de fir
Contdle glebal {Gouvemanan
1 8C BRVM COTE DIVCIRE 28 mars 2022 14 owr. 2022 Globdl denlraprise, IC/FT, contdle insema,
npemems sl y,islnrne d Inmemﬂ]
C::nrrﬂ'_':b gld:.ci 1Gmw-mmnl
2 5C DC / BR COTE D'MOIRE 28 mars 2022 14 ear, 2022 Clobal d'entreprise, IBC/IT, contdle inteme,
opérafions e spsiéme d'informasion)
3 G BICI BOURSE COTE D'IMOIRE @ maoi 2022 11 awr. 2022 Inopiné Bourse an Elg"a ef IBC/FT
Coniréle gl-c:bd 1Gmuamnanr
BOA CAPITAL ASSET ; o _ , d'enireprise, confdle intsms,
4 ] MANAGEMENT COTE D'WOIRE 7 juin 2022 15 juin 2022 Globa celbections, vakgimes ilonalion ok
i ceganizafion da lo compiabilis)
Conirfle glebol |Gouvemament
5 $GO SOAGA BENIN 20 juin 2022 28 juin 2022 Global A enipapfise, qotie bms;
cpérations, syeeme d'infoanmation &
orgonisafion de | complabilis]
Conréle global {Gouvamemeant
BRIDGE ASSET . ) . | d'entreprise, contrdle infeme;
S} sG0 MANAGEMENT COTE D'MOIRE 19 sept. 2022 27 sepl. 2022  Globd B I S
el i e ceaeelisiignioe o complosis]
7 Gl MACARICANSGI  COTE DNOIRE 21 sept. 2022 21 3 sapt. 2022 |n0p|ne O;&aﬂmdebmusa
] MATHA SECUP%T\ES CDTE D W'OIEE 2() sep!. 2022 2? aapr 2&22 Post-ugremeni Conhéle postogrément sur ploce
¢ . 5G1 EVEREST AMAMCE  SEREGAL B 3 oct. 2022 Goot, 2022 Thématique lriaky 85 & &7 :
S Bourse an ligne, BC/FT, respect des
] 10 ] ABCO BOURSE SEMEGAL & act. 2022 100ct 2022  Thématique s 458 &7 B
) L Bourss en ligna, LBC/FT, respact
) 11 =G FGI SEMEGAL 11 oct. 2022 14 ocl. 2022 Thématique In + &5 & &7
Boursa en ligna, [BC/FT,
12 G MACAFRICAN-SCI  COTE D'VCHRE 24 oct. 2022 28 ool 2022 Thématique Qouvesmance, respect des Insfrucsions
l.‘_lﬁ BbS
I3 L B SG‘EENI'J C’DTEUNOHE ,,‘ZBQY,?O??,,_,_ H nu.- 2022 : TFIWMIOBNME en ng?a LB’:.-"FI’aiupémhun!
14 el SBIF BURKINA FASD 7 nov. 2022 11 new, 2022 Thématique Bourse &n ligna, I.E-Cr'FTﬂapéruﬂuna ]
15 201 AGI BERIM 14 nov. 2022 18 now. 2022 Thémasqus Boursa en ligne, |BC/FT e opénations
16 Gl CORIS BOURSE BURKINA FASD 14 nov. 2022 18 nov. 2022 Thémafique Bourse an ligna, LEC,,"FTEtiapﬁrﬂliu‘ls
17 =Gl AFRICABOURSE BERHM 14 nov. 2022 18 nov. 2022  Thématiqua Bourse an ligna, [BC/FT el opanations
18 #.GENCE DE NCHAHGN AG RATINGS BLIR-K]NA FASD 21 nov. 2022 21 now. 2@22 Inq-:Hnél Dénmugacbe.ncﬂuiﬁs
19 561 BFS B-EPIN 20 nov. 2022 25 new, ‘2022 Tﬁ#n-c&:po Bourse én ligne, lBCf'FTei-upﬁmllw

Source : AMF-UMOA

Annexe 8 : Situation globale des Avoirs - Titres et Espéces (ATE)

En miltiards de FCFA

Trimestre

736490 4 7607.69 947079 4 999993 1204953 38882  12438,35
761837 44284 BO61,21 994711  581.06  10528,17 1257545 37943 1295488

7608,55 4409 BD4R,45 10844,58 655 1149958 14048,32 398,28 14446,60
879559 437,502 $233,08 1106758 666,9 11734,48 0236,02 448,01 2684,03

Source : AMF-UMOA
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Annexe 9 : Liste des Commissaires aux Comptes des Sociétés Cotées et des Structures Agréées
du Marché Financier Régional approuvés par ' AMF-UMOA

Sociétés d'Expertise Comptable

Sociétes d'E xperlise Compl slable

1 CABINET ABCD CONSUITING 42 CABINET FINAAFRICA
2 CABINET ACECA 43 CABINET FOCUS AUDIT ET EXPERTISE
3 CABINET ADOC 44 CABINET GARECGO FALL & GLEVE
CABINET AFRICA AUDIT ACCOUNTING ADVISORY PARTNERS
A4 A PARTNERS) 45 CABINET GOLDEN CONSULTING
5 CABINET AFRIC CONSULTING & AUDIT 46 CABINET GOODWILL AUDIT & CONSULTING
& CABINET AFRIQUE AUDIT & CONSEL [AAC) 47 CABINET GRANT THORNTON CI
7 CABINET AUDIREC 48  CABINET GRANT THORNTON SENEGAL
"8 CABINET AUDITEC FIDUCIARE 49 CABINFT GRANT THORNTON TOGO
9 CABINET AYELA ADUIT ET CONSEL 50 CABINET HOUNGS & PARTNERS CONSULTING (HPC)
10 CABINET AZIZ DIEYE 51 CABINET KAMEX AUDIT & CONSEILS
11 CABINET BAOUA 52 CABINET KPMG CI
12 CABNETBDOCI T 53 CABINETKPMG SENEGAL .
13 CABINET BENAUDIT CONSULTEX 54 CABINET KPMG TOGO
14  CABINET BENIN EXPERTISE 55 CABINET MAZARS BENIN
"15 CABINET BMC AUDT & CONSULTING B8  CABINETMAZARSC
16 CABINET CACS (Cabinet d Audit ef de Conseil du Sahell 57 CABINET MAZARS NIGER
17 CABINET CDEC INTERNATIONAL - BURKINA FASO) 58 CABINET MAZARS SENEGAL
18 CABINET CDM CONSUTANT 50 CABINET MNG AUDIT ET CONSUTING
19 CABINETCECSO 60 CABINET MOIHE AUDIT & CONSEIL
20 CABINET CERCLE &1 CABINET OPIESS
21 CABINET CICE BURKINA 62  CABINET PRICEWATERHOUSECOOPERS Cl
22 CABINET CIDEC INTERNATIONAL CI - 83 CABINET PYRAMIS AUDITET CONSEILS
23 CABINET CONTINENTAL AUDIT &4 CABINET RACINE
24 CABINET DELOITIE & TOUCHE Cl 85 CABINET ROSETTE NACRO
T25 CABINET DEIOITTE SENEGAL 7 T@6  CABINETRUBIKS ADVISORY
26 CABINFT DEIOITTE TOGO 67 CABINET SARFC]
27 CABINET EBUR FIDUCIAIRE 68  CABINET SEC DIARRA
28 CABINET ECRINTERNATIONAL 77777 7 &9 CABINET SECADI T
29 CABINET EICI (Epsilon Infermational Consulting] 70 CABINET SECCAPI
30 CABINET EMERGENCE AFRIK AUDITS - CONSEILS 71 CABINET SIFEC
31 CABINET ERNST & YOUNG Cl 72 CABINET SRACIDE
a2 caBNETETY “73  CABINET sOCOGEC
33 CABINET FUREKA 74 CABINFT SOFIDEC BURKINA FASO
34 CABINET EXCO FICAO 75 CABINET SOFIDEC Cl
35 CABINET EXCO SENEGAL T76  CABINET SOFIREX SENEGAL
T3  CABINET EXPERTS COMPTARIES FT ASSOCIES " 77 CARINET STATECOI T
37 CABINET FICADEX SENEGAL 78  CABINET TATE & ASSOCIES
38 CABINET FICAO 79 CABINET UNICONSEL
39 CABINETADAFBLRKINA T8O CABINET VAN AUDIT ET CONSELS
40 CABINLTFDUCIARE D'AFRIQUE BEMING B1 CABINET WOORADVICE SENFGAL
41  CABINET FIDUCIAIRE INTERNATIONALE QUEST AFRIGUE [FIOA) B2 CABINET YZAS RAKER TILLY
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Personnes physigues Personnes physiques

83 AGBRE LEOCADI ZEDIA 100 MAMAN KOUROUKOUTOU

AHMED OUSMAN DIALO 101 MBENGUE CHEKH TDIANE
85 AKA HOBA 102 MY.OLOYANNIS SOLON FRANCOIS
86 CAROLNE ORIO ZAMOJCIOWNA 103 NDABAN BIE
87 CHARLES OTCHAN AIE 104 NOUHOU TARI
88 CHEKHDOP 105 OGOUNDELE ABRAHAM
89 CHRISTAN ACQUES MARMIGNON 106 OGOUSSAN CHRISTIAN
90 FIRMIN DESIRE VOZY 107 OUEDRAOGO PAULIN
91 FRANCIS DESCIERCS T T 108 PAULDOUF T
92 BRAHIM ISSOUFFOU 109 RAMANOU BADARCU
93 JEAN CLAUDE AVANDE 110 RICHARD VIAHO
94 JEAN HOUSSOULIN T 111 ROSS ANDRE '
795 JEAN 1UC RUFLE T T2 SOUMAHORO ABDOUL )
96 K AMADOU 113 TIEMELE YAO DIUE )
97 KONE DRISSA 114 YAO KOFFI JOSEPH
98 AMINE FOFANA T @ 115 YAOKOFFINOEL 777
90 MAKHTAR WADE T 116 YOUSSOUF FOFANA )
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République de Céte d'lvoire
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